¥ edp

Resultados Anuais
2005

Gabinete de Relacdes com Investidores

Pedro Pires, Director
Goncalo Santos
Elisabete Ferreira
Cristina Requicha

Rui Antunes
Catarina Mello

Tel: +351 21 001 2834
Fax: +351 21 001 2899
Email: ir@edp.pt

Site:  www.edp.pt

Reuters: EDPP.IN / EDP.N
Bloomberg: EDP PL / EDP US

Lisboa, 7 de Margo de 2006

EDP - Energias de Portugal, S.A.  Sede: Praca Marqués de Pombal, 12 1250-162 Lisboa Portugal



Indice

Resultados 2005
Demonstragao de Resultados e Balango Consolidados
EBITDA Overview
Investimento Operacional
Cash Flow
Divida Financeira e Provisoes para Beneficios Sociais
Resultados Financeiros Consolidados
Areas de Negécio
EDP Produgao
EDP Comercial
Enernova & EDP Bioeléctrica
EDP Distribuicao
Portgas
HC Energia
Energias do Brasil

Telecomunicagbes

Demonstragéo de Resultados e Cash-Flow por Area de Negécio

Anexos (1. Capacidade Instalada e Produgao na Peninsula Ibérica; 2. Capacidade Edlica na Ibéria)

0 © ~ o (4] » (A)I

n

14

15

16

19

20

24

27

30

34

®
(o 8
g o)



Resultados 2005 & edp

Gesotodos ranceros e 20052004 5 [N o operonos 2005 —zooa |

Margem Bruta 3.863,8 3.367,2 14,7% Electricidade:
. . Capacidade Instalada (MW) 12.334 11.770 +564 MW
Custos Operacionais 1.382,3 1.9751 -30,0% Producdo (GWh] 44474 43,048 3.3%
Distribuicdo (GWh) 76.093 72.733 4,6%
EBITDA 24815 1.392,1 78,3% Comercializacdo (GWh) 70.277 68.507 2,6%
EBIT 1.620,2 6867 135,9% Clientes (mil) 9.462 9.292 +170 mil

Gas:

Resultado Liquido 1.071.1 271,6 294,3% Distribuico (GWh) 03495 22059 6.5%
Comercializacdo (GWh) 20.736 17.080 21,4%
.. ; Clientes (mil) 700 566 +134 mil
Divida Liquida 9.463,2 8.534.7 10.9% N° de Empregados (Grupo) 14.235 16.243 2.008

Em 2005, o EBITDA do Grupo EDP aumentou 78%, reflectindo a consolidacao de 100% da HC Energia, que beneficiou do aumento dos precos da pool, um forte desempenho operacional da
Energias do Brasil e uma mais-valia de €397m na venda de uma participacao de 14,3% na GalpEnergia.

A aquisigdo do controlo da HC Energia permitiu a EDP equilibrar a sua posigao curta na produgdo em Portugal com a posi¢do longa da HC Energia na producdao em Espanha

» O contexto de elevados precos da pool beneficiou as actividades liberalizadas de producao e comercializagdo do Grupo EDP na Ibéria, dado que a posi¢édo longa da HC Energia no mercado Espanhol
permitiu ao Grupo EDP mais do que compensar a sua posigao curta no mercado liberalizado em Portugal.

« O aumento dos pregos da pool em Espanha reflectiu-se nos resultados da EDP, dado que a recuperagéo, através das tarifas futuras, do défice tarifario que resultou de custos de produgao elevados,
foi aprovada em Decreto-Lei.

A actividade de distribuicdo de Electricidade no mercado doméstico foi afectada pela revisao tarifaria de 2005 e pelo aumento dos custos com combustiveis

» Apesar de um crescimento de 6% na procura de electricidade, os proveitos permitidos foram negativamente afectados por uma redugdo média de 4% nas tarifas do Uso de Rede de Distribuigao e por
uma redugéo de 50pb na taxa de remuneragao dos activos regulados para as actividades de comercializagéo.

* A margem bruta de electricidade foi penalizada por um aumento dos custos com a compra de electricidade, nomeadamente dos custos com combustiveis, que serdo passados para a tarifa em anos
subsequentes.

As operagdes no Brasil contribuiram significativamente para a performance operacional do Grupo EDP
« Forte performance operacional no seguimento dos ajustamentos tarifarios e de um crescimento de 3% do consumo de electricidade.
» A EDP beneficiou de uma melhoria do ambiente macroeconémico no Brasil, que resultou numa valorizagéo de 20% do Real e na redugéo do risco pais.

Progresso na eficiéncia: conclusdo do Programa de Reestruturagdo dos Recursos Humanos
« Em 2005, o Grupo EDP concluiu a implementagao do Programa de Reestruturagdo de Recursos Humanos iniciado em 2003. Este programa permitiu ao Grupo EDP reduzir 1.731 empregados no core
business.

O elevado Resultado Liquido alcangado reflecte a forte performance operacional do Grupo EDP mas também a venda de activos non-core

» Mais-valias na venda de activos non-core: 14,3% da GalpEnergia (€397m), Comunitel (€31m), 60% da Edinfor (€15m), 3% da REE (€9m) e a transferéncia de 2,01% do BCP para o Fundo de Pensdes
da EDP (€12m).

» Taxa efectiva de imposto inferior explicada pela mais-valia da GalpEnergia, livre de impostos, e pela poupanga fiscal conseguida através da reestruturagéo societaria das nossas actividades no Brasil.

Desenvolvimento da estratégia na Ibéria através de aquisigdes e crescimento organico

» Aquisi¢des: i) 1.728 MW de parques edlicos, dos quais 272 MW em exploracédo e 1.456 MW em desenvolvimento; ii) reforgo da posi¢cdo da EDP no sector do gas em Portugal através de uma
participagdo de 60%na Portgas, a segunda maior distribuidora de gas natural em Portugal; iii) aumento da participagdo da EDP na Turbogas (CCGT — 990 MW) de 20% para 40%.

* Crescimento Organico: i) conclusdo de 1.200 MW na central termoeléctrica do Ribatejo (CCGT) e de 192 MW na central hidroeléctrica de Venda Nova ll; e ii) inicio de construgdo do segundo grupo da
CCGT Castéjon (400 MW) e do projecto da central hidroeléctrica de Baixo Sabor (170 MW).



Demonstracao de Resultados e Balanco Consolidados

As demonstragdes financeiras apresentadas neste documento ndo séo auditadas. Valores de 2004 s&o pro-forma.

DResultados Consolidada (€ M) [ 2005 | 2004 | A% |

Vendas de electricidade

Outras vendas

Prestacdo de servicos
Proveitos Operacionais

Electricidade & gds

Combustiveis

Materiais diversos e mercadorias
Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal

Custos com beneficios sociais
Rendas de concessdo

Outros custos/(proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizacoes
Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

EBIT/Proveitos
Resultados financeiros
Amortizacdo dos direitos de concessdo
Actividades descontinuadas
Resultados Antes de Impostos
Imposto correntes e impostos diferidos

Interesses Minoritdrios

Resultados Liquidos

8.584,4
664,3
428,3

9.677,0

4.222,0
1.103,7

487.5
5.813,2

3.863,8
39,9%

816,8
546,0
200,3
209,0

(389.8)
1.382,3

24815
25,6%

952,0
(90.7)

1.620,2
16,7%
(364.,0)
(37.6)
45,5
1.264,2
152,2
40,9

1.071.1

6.555,5
232,9
522,3

7.310,7

3.335,8
551,6
56,1
3.943,5

3.367,2
46,1%
660,9
527.7
440,1
190,2

156,2
1.975.1

1.392,1
19.0%

784,3
(78.9)

686,7
9,4%

(264,7)
(44,0)

378,1
103,2
33

271,46

30.9%
185.2%
-18.0%

32,4%

26,6%
100,1%
768,8%

47,4%

14,7%
-6,1%
23,6% (1)
3,5%
-54,5% (2)
9.9%
- (3)
-30,0%

78,3%
6,6%

21,4%
-14,9%

135,9%
7.3%
-37.5%
14,4%

- (4)
234,4%
47.5%
1.147,1%

294,3% ()

Notas:

Activo (€ M) (2005

Activo fixo 18.500,5 17.116,7
Imobilizado incorpdreo (liquido) 3.655,6 2.987,5
Imobilizado corpdreo (liquido) 13.898,0 12.628,0
Investimentos financeiros (liquido) 946,9 1.501,2

Outros Activos 5.006,2 2.968,4
Existéncias 219,2 168,6
Clientes (liquido) 1.463,5 1.184,9
Qutros devedores (liquido) 2.462,4 1.324,6
Caixa e equivalentes 861,1 290,4

Impostos diferidos 892,7 867,4

Total do Activo 24.399.,4 20.952,5

Capital Préprio (€ M) (2005 | 2004

Capital 3.656,5 3.656,5
Accoes proprias (38,1) (31,7)
Resultados e outras reservas 1.205,0 413,0
Interesses minoritdrios 1.287.,8 743,9
Total do Capital Proprio 6.111,2 4.781,8

Passivo (€ M) (2005 | 2004

Provisdes 2.112,5 2.290,3
Conta de correccdo de hidraulicidade 170.0 364,2
Divida financeira 10.584,3 9.161,1
Curto prazo 1.983,6 1.975,1
Médio e longo prazo 8.600,7 7.186,0
Outros credores 5.051,7 4.068,8
Fornecedores 4.914,0 3.860,4
Outros credores 137.8 208,3
Impostos diferidos 369.7 286,4
Total do Passivo 18.288,2 16.170,7
Total do Capital Préprio + Passivo 24.399.,4 20.952,5

(1) Em 2005, os FSEs incluem os custos relacionados com o contracto de outsourcing com a Edinfor no montante de €89,8M. No seguimento da venda em Janeiro de 2005 de 60% da Edinfor (previamente detida a 100% pela EDP), passamos a contabilizar os servigos prestados por

esta entidade como FSEs terceiros.

(2) O ano 2004 inclui um custo de €317M (VAL) relacionado com o Programa de Reestruturagdo de Recursos Humanos negociado com a ERSE (€87M relativos ao programa de 2003 e €230M relativos ao programa de 2004), e €20M de prémios de passagem a “Reforma Flexivel”. O
ano 2005 inclui um custo de €64M (VAL) relacionado com o Programa de Reestruturagdo de Recursos Humanos (€30M na EDPD e €34M na HC). Adicionalmente, verificou-se um aumento de €44M nos prémios para pensdes e provisdes para pensdes no seguimento do estudo

actuarial de 2005.

(3) Os outros custos operacionais incluem uma mais-valia de €397M referente a venda de uma participagdo de 14,27% na GalpEnergia, uma mais-valia de €9M relacionada com a venda da REE e uma mais valia de €12M relacionada com a transferéncia para o Fundo de Pensées do

Grupo EDP de uma participagéo de 2,01% no BCP.

(4) O ano 2005 inclui uma mais-valia de €31M, ao nivel do Grupo EDP, relativa a venda da Comunitel e uma mais-valia de €15M relativa a venda de 60% da Edinfor.
(5) Em 2004, o resultado reportado foi ajustado para reflectir a exclusédo de uma perda por provisédo de €316M, com impacto de €229M no Resultado Liquido, contabilizada a Dezembro de 2004, por contrapartida do activo registado com referéncia a Janeiro de 2004 relacionado com a

conta de correcgao de hidraulicidade. Ver pagina 31 para consultar as contas reportadas a 2004.



EBITDA Overview: EBITDA do Grupo sobe 78,3%
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EBITDA (€ M) [ 2005 | 2004 | A% | EBITDA 2005 *
EDP Producédo 802,4 835,6 -4,0% Produgdo &
Comercializagao
EDP Comercial (80.8) (6,1) - (Ibéria) Distribuigdo
(Ibéria)
Enernova & EDP Bioeléctrica 19.5 17.4 12,2% 50%
EDP Distribuicdo 424,0 282,5 50,1%
Portgds (60%) 19.0 - -
HC Eneraia " 564,9 160,5 251,9%
Brasil 413,1 210,8 96,0% Oni 6% Renovdveis
, Ibéria
Oni 19.3 (33,0) Brasil Gas ( )
rast (Iberia)
Outros & Ajustamentos 300.3 (75,5) -
EBITDA Consolidado 2.481,5 1.392,1 78,3% * exclui outros e ajustamentos

Contribuigdes para a variagao de EBITDA por Area de Negécio (€ M)

+397 +7 -25
+202 +52
HC Energia +141 +19 o
+241 +2 Ajustamentos
.
[ 783% >
EBITDA EDPP & HC  HC Efeito Renov. EDPD Portgds  Brasil Oni Venda Edinfor Outros EBITDA
2004 EDPC  Cresc. Consolid. de 14,3% 2004 2005
Negdcio da Galp

1) 40% em 2004

» Apesar da evolugdo positiva da margem bruta da produgéo vinculada, no seguimento de
um aumento da parcela fixa dos CAE e de uma procura de combustiveis eficiente na EDP
Producao, o EBITDA da EDP Produgéo caiu 4,0%. A produgdo das centrais da EDPP
que operam no sistema ndo vinculado totalizou 5.252 GWh, enquanto que a EDP
Comercial, empresa do Grupo que vende energia aos clientes no segmento liberalizado,
vendeu 6.314 GWh. A posigéo curta do Grupo no mercado liberalizado Portugués esta a
ser satisfeita pelas compras de electricidade realizadas pela EDPP na pool espanhola. O
desempenho das actividades liberalizadas durante o periodo reflecte o impacto
combinado dos elevados pregos da pool verificados em 2005 (com um impacto de -€54m
em 2005 vs. 2004) e a natureza de alguns contractos realizados pela EDPC com os seus
clientes que ndo permite o ajustamento total dos pregos finais a subida inesperada dos
custos de electricidade. A EDPC esta envolvida num processo de renegociagdo dos
contractos com os seus clientes a luz da evolugdo actual e esperada dos pregos da
electricidade. Este efeito esta a ser mitigado pela entrada em servigo industrial do terceiro
grupo de 392 MW da central do Ribatejo (CCGT) que funciona no mercado n&o vinculado.

* Em contraste, a HC Energia estd longa em produg&o e a cobertura ibérica do grupo
torna-se evidente. A HC Energia produziu 15.198 GWh e forneceu 5.926 GWh de
electricidade aos seus clientes no segmento liberalizado. Devido a esta posigéo longa, o
EBITDA da empresa beneficiou dos elevados pregos da pool (com um impacto de
+€215M em 2005 vs. 2004). A EDP também beneficiou da consolidagdo de 100% da HC
Energia pela primeira vez em 2005.

» Apesar do forte crescimento da procura, a margem bruta da EDP Distribuigao foi
penalizada pelo aumento dos custos com combustiveis que afectaram a actividade de
aquisi¢cdo de energia. Os custos operacionais cairam 26,3% devido a contabilizagdo em
2004 dos custos com o Programa de Reestruturagdo de RH de 2003/04, programa do
qual a EDPD esta agora a beneficiar. Assim, o EBITDA da EDPD aumentou 50%.

» O Brasil continuou a proporcionar fortes crescimentos. Todas as areas apresentaram
elevados crescimentos do EBITDA em 2005, devido a um aumento dos volumes
distribuidos e comercializados, a um aumento das tarifas proporcionado pelo impacto
positivo dos ajustamentos tarifarios, e ao facto dos custos ndo controlaveis terem sido
inferiores aos reconhecidos pela regulagéo. Adicionalmente, o Grupo EDP beneficiou de
uma apreciagdo de 20% da taxa de cdmbio Real/Euro em 2005 (+€69M) bem como da
reversao da provisdo constituida em 2003 para fazer face a uma potencial desvalorizagdo
do investimento no projecto Lajeado (+€30M).

* O EBITDA da Oni reflecte uma melhoria da margem bruta e um controlo acentuado dos
custos com pessoal e fornecimentos e servigos externos — outros que ndo os
relacionados com a aquisicdo e retengédo de clientes. Em 2004, o EBITDA da Oni foi
negativamente influenciado pela reversao de um crédito fiscal de €40m contabilizado em
2002 relativo a venda da Oni Way a Vodafone.

* Os outros e ajustamentos incluem uma mais-valia de €397M referente a venda de uma
participagédo de 14,27% na Galp por €720,5m, -€23M relacionados com o ajustamento a
mais-valia da venda de 3% da REE (que reflecte a diferenca entre as contas da EDP —
preco de venda face ao valor de mercado - e as contas da HC - pregco de venda face ao
valor contabilistico) e €12,4M de mais-valia com a transferéncia de 2,01% do BCP para o
Fundo de Pensbdes da EDP.



Investimento Operacional = e
Investimento Operacional (€M) | 2005 | 2004 | A% |
EDP Producéo 202,2 200,2 1.0% 6,3% 6.8% 447
EDP Comercial 57 5,6 1,6%
Enernova & EDP Bioeléctrica 46,0 54,5 -15,6% s
EDP Distribuicdo 338,0 302,8 11,6% -
Portads (60%) 9.0 _ n.a. 2004 2005 2004 2005
HC Eneraia " 3473 117.7 n.a. Rentab. do Activo (ROA) Capex / Amortizacoes
Energia Peninsula Ibérica 948,3 680,7 39.3% 9,6% 1.5 L
Brasil 419.,4 2849 47 2% 48%
Telecomunicacoes 34,1 32,4 5.2% -
Outros 27,6 30,7 -10.4%
Total 1.429,2 1.028,8 38,9% 2004 2005 2004 2005

*» O investimento operacional do Grupo EDP totalizou €1.429,2M em 2005, o que representa um aumento anual de 38,9% face ao ano 2004, principalmente devido: i) aos investimentos
efectuados na rede de distribuicdo de electricidade em Portugal; ii) a construgdo da central hidroeléctrica de Peixe Angical no Brasil; iii) aos investimentos relacionados com o programa de
ligacdo universal — “Universalizagdo” — do consumo a todos os clientes de Baixa Tensao no Brasil; e iv) & consolidagao integral do investimento operacional da HC Energia em 2005.

* Na EDPP, o investimento operacional permaneceu estavel com a conclusdo dos trabalhados de construgao do segundo (2004) e terceiro (2005) grupos da central do Ribatejo (CCGT). Em
2005, a EDPP adquiriu a REN os terrenos das centrais termoeléctricas (Setubal, Carregado e Tunes) por €40,6M. Adicionalmente, a EDPP concluiu os trabalhos de construgdo da central
de produgéo hidroeléctrica Venda Nova Il em Agosto de 2005 (€6,0M) e prosseguiu com os trabalhos na central de Sines com vista & redugéo das emissées de SO2 e NOx (€17,2M) e deu
inicio ao projecto de construgdo da central hidroeléctrica de Baixo Sabor (€4,7M). A EDPP espera vir a investir cerca de €220M entre 2005 e 2008 em trabalhos ambientais, e €360M na
construgcéo do Baixo Sabor, cuja entrada em funcionamento esta prevista para 2011.

* Em 2005, 90% do investimento operacional da EDPD foi realizado na rede de distribuigdo, com vista @ melhoria da qualidade do servigo. O investimento na rede de distribuicdo aumentou
5,6% no periodo, o que, em conjunto com condi¢gdes meteoroldgicas favoraveis possibilitou uma melhoria de 14,4% no Tempo de Interrupgcao Equivalente (215 min. em 2004 para 184 min.
em 2005).

* Quase 50% do investimento operacional da HC Energia foi canalizado para projectos de regime especial, mais concretamente, para parques edlicos. Em 2005, entraram em exploragdo
os parques eolicos Las Lomillas (50 MW — detidos em 50% pela Genesa) e La Sotonera (19 MW). Os parques e6licos Boqueron (22 MW) e Belchite (50 MW) iniciaram operagdes no inicio
de 2006, e espera-se que o parque edlico La Brujula (73 MW) entre em operag&o no més de Maio. Em 2005, a HC Energia iniciou os trabalhos de construgdo de um segundo grupo de 400
MW na central de Castejon (CCGT) (€25M), cuja entrada em exploragdo esta prevista para o final de 2007. Esta previsto um investimento total para este projecto de €200M.
Adicionalmente, em 2005, a HC Energia prosseguiu com os investimentos ambientais (€14,6M em 2005) com vista a reducao das emissdes de SO2 e NOx nas centrais de Abofio e soto, de
forma a cumprir as directivas da UE até ao final de 2007. O investimento total estimado neste projecto para o periodo de 2005-2007 é de aproximadamente €140M.

* O investimento na construgdo da central hidroeléctrica de Peixe Angical (452MW) ascendeu a R$638,6M (ou €232,7M) em 2005, representando cerca de 55% do investimento operacional
na Energias do Brasil. A EDP espera realizar um investimento adicional neste projecto de R$170M em 2006, quando se prevé que esta central entre em operagdo. Note-se que este
montante de investimento corresponde a 100% do projecto, no qual a Energias do Brasil detém uma participagédo de 60%. Este projecto também esta a ser financiado pelo BNDES através
de um empréstimo de R$670M. Adicionalmente, o investimento operacional na Energias do Brasil inclui R$119,4M (€43,5M) relacionados com o programa de ligagdo universal —
“Universalizagao” — do consumo a todos os clientes de Baixa Tensao, nas areas de concesséo da Bandeirante, Escelsa e Enersul.

) 40% no final de 2004



Cash Flow
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Cash Flow Operacional por Area de Negécio (€ M) | 2005 | 2004 | A% | Cash Flow Operacional por Area de Negocio (€ M)
EDP Producdo 656,1 775.8 -15,4%
EDP Comercial (45,1) (40,1) -12,4% 382 24 -200 y
Enernova & EDP Bioeléctrica 23.4 0.9 - 486 - —
EDP Distribuicdo 392,7 526,0 -25,3%

393
HC Energia 485,9 174,6 178,3%
-45 23
Brasil 381 ,7 239,] 59,6% —
Oni 23,9 15,3 55,7% 656
Correccdo de Hidraulicidade (200,2) (17.8) -
EDPP  EDPC Renov. EDPD HC Brasil Oni  Correc. Outros Grupo
Outros (65,6) (9.7) - Hidraul. EDP
Cash Flow Operacional do Grupo EDP 1.652,8 1.664,0 -0,7%
Cash Flow Consolidado (€ M) | 2005 | FFO + Juros Liquidos / Juros Liquidos FFO / Divida Liquida
Resultado liquido 1.071,1
Amortizacoes 952,0 5,5
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados (90,7) 4,9 16,0%
Amortizacdo dos direitos de concessdo 37,6 14,3%
Provisdes liauidas 40,8
Juros da conta de hidraulicidade 6,0
Diferencas de cmbio (68.7)
Consolidacdo pelo eauity (35,3)
Impostos diferidos 411
Interesses minoritdrios 40,9
Outros aiustamentos (incl. mais-valia na venda da GalpEneraial (342,1)
Juros financeiros liauidos e outros custos financeiros 296,5
2004 2005 2004 2005
Cash Flow Operacional antes de Investimento Fundo de Maneio 1.949,2
Investimento em fundo de maneio (96.2)
Correccdo de hidraulicidade (200,2) EBITDA / Juros Liquidos Divida Liquida / EBITDA
Cash Flow Operacional 1.652,8
6,1
Investimento operacional (1.429,2) i
Cash Flow Operacional Liquido 223,6 4.6 38
Alienacdo de imobilizados 540,4
Investimento financeiro (775,7)
Financiamento de 6,08% do Défice Tarifdrio em Espanha de 2005 (224,3)
Juros financeiros liquidos e outros custos financeiros (296,5)
Dividendos pagos e distribuicdo de resultados (336,0)
Outras variagcdes ndo operacionais (60.0)
— _ . 2004 2005 2004 2005

(Aumento)/Reducado da Divida Liguida (928,4)




Divida Financeira e Provisoes para Beneficios Sociais
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Divida Financeira (€ M) [ 2005 | 2004 |
EDP S.A. e EDP Finance BV 7.844,8 5.553,0
EDP Producdo 29,0 33,9
EDP Comercial - -
Enernova & EDP Bioeléctrica 26,5 17.0

EDP Distribuicdo -
70,7 -

Portgds (60%)

HC Energia 701,8 1.621,1
Brasil 1.006,6 731.4
Oni 315,7 622,5
Outros 17.6 42,4
Sub-Total 10.012,6 8.621,3
Derivativo OPTEP (Passivo) 315,0 315,0
"Fair Value" (Divida cobertal) 92,2 107.,6
Juros da divida a liquidar 164,5 117.3
Divida Financeira 10.584,3 9.161,1
Caixa & Equivalentes 861,1 290,4
Derivativo OPTEP (Activo) 260,0 336,0
Divida Liquida Grupo EDP 9.463,2 8.534,7

Divida Liquida por subsididria (€M) | 2005 | 2004 |

Divida Interna + Externa

EDP Producdo 1.506,7 2.168,5
EDP Comercial 150,8 89,1
Enernova & EDP Bioeléctrica 220,2 127.9
EDP Distribuicdo 1.586,5 1.339,5
Portgds (60%) 90,3 -
HC Energia 2.379,2 1.711,3
Brasil 896,8 912,0
Oni 274.,4 703,9
EDP SA & Ajustamentos 2.358,3 1.482,4
Divida Liquida Grupo EDP 9.463,2 8.534,7

Provisées Beneficios Sociais (€M) | 2005 | 2004 |

Pensdes 1.099.6 1.267,1
Actos Médicos 743,6 728.,4
Total 1.843,2 1.995,4

" valor Nominal

Rating da Divida Divida de Médio/Longo Prazo " Divida por Tipo de Divisa "
S&P__ Moody's _Fitch ]
Tx Variavel C/ Tx Fixa IE
SA & BV Asstab/A-1  A2/Stab/P-1  A+/Stab/FI Cobertura
HC A3/Stab/P-2 BBB-+/Stab/F2 S
Bandeir.  Ba3/stab
Escelsa B+/Pos B2/Stab
usD
Investco  Bal/Stab Tx Variavel 8/

Cobertura BRL

Divida Liquida / Capital Total

Maturidade da Divida (€ M) "

QMY po=========cc=c=========c==- Outros ==
2.800 .
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. (<] .
56,1% 2.000
1.600 B R i et
1.200 - - B - - - - - - - o — - - - - — - - - ——— - ——————— -
80 - - - - - - - - - - - - - - - -
400 77777777 - 77777777 _
0
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+ A divida liquida do Grupo EDP aumentou €928,4M face a 2004, para os €9.463,2M, no seguimento:

i) de um cash-flow operacional estavel face a um volume de investimento superior - o cash-flow operacional foi afectado
pelo pagamento de €200,2M a REN, respeitantes a correcgéo de hidraulicidade devido a um periodo de seca acentuada;
if) do financiamento por parte da HC Energia de €224,3M relativos ao défice tarifario em Espanha;

iii) de investimentos financeiros num total de €760,9M: a) aquisicdo de parques edlicos, nomeadamente da Desa em
Espanha (€478M de capitais proprios + €83M de suprimentos) com 224 MW de capacidade em operacéo e 1,186 MW
em desenvolvimento, da Ider em Espanha (€15M) com 114 MW de capacidade em desenvolvimento, da Ortiga e Safra
em Portugal (€21M) com 53 MW de capacidade em desenvolvimento, da Tecneira em Portugal (€36M relativos a um
primeiro pagamento) com 48 MW de capacidade em operagdo e 73 MW em desenvolvimento, e da Weom em Francga
(€4M) com 30 MW de capacidade em desenvolvimento; b) aquisicdo de 46,625% da Portgas (€85M) (a EDP ja assinou
um acordo para aumentar a sua participagdo de 60% para 72%); e c) aquisicdo de uma participagédo adicional de 20% na
Turbogas (€52M) (aumentando a participacdo da EDP para 40%).

iv) da consolidagéo da divida liquida da Desa (€159M) e da Portgas (€69M);

v) do pagamento de um dividendo anual de €336M;

vi) do efeito cambial na divida financeira da nossa subsidiaria Brasileira devido a forte apreciagdo do Real (um aumento
de cerca de €227M na divida liquida).

Estes efeitos foram mitigados:

i) pelo encaixe recebido com a Oferta Publica Inicial da Energias do Brasil (R$500M ou€182M);

i) pela venda de activos ndo estratégicos (€540M), nomeadamente 14,27% da GalpEnergia (a EDP recebeu em
Dezembro de 2005 20% de €720M), 3% da REE (€76M), 60% da Edinfor (81M), 99,93% da Comunitel (€204M) e um
edificio a REN (€21M); e

iii) por uma colocagéo privada de 2,2% na Energias do Brasil (a EDP recebeu em 2005€6M de um total de €23M). s



Resultados Financeiros Consolidados e Amort. Trespasses e Concessoes £&: edp

Resultados Financeiros (€M) | 2005 | 2004 | A% | : .
REsIHadcaEinan el el Sy €M) Rendim. Juros "Fair value"
Empresas do Grupo e associadas 35,3 3,7 - Equiv. particip. liquidos Diferencas de
Rendimentos de particip. de capital 36,1 30,5 18.3% 2004 patrimonial capital (Divida) de cdmbio  derivados Qutros 2005
Ganhos/(Perdas) Invest. Financeiros 71,4 34,2 108,5% )
Juros Financeiros Liquidos (349,8) (301,1) -16,2%
Diferencas de Cé&mbio 68,7 13,9 394,8%
Outros (154,3) (11,8) -
Ganhos/(Perdas) Financiamento (435,3) (299,0) -45,6%
Resultados Financeiros (364,0) (264,7) -37,5%

-264,7 31,5 o
-48,7 !

-105,7 19,7 -364,0
Impacto Consolidacio pelo MEP (€ M) 2005 | 2004 | A% |
REN (30%) (0.4) (18.3) 97.7%
Edinfor (40%] 13 (0.0) - Os Resultados Financeiros foram influenciados por:
Setgds (19.8%) 0,6 - -
CEM (22%) 9.0 9.3 -3,3% ) L w ] . o
Turbogds (40% em 2005/20% em 2004) 12,2 4,9 148,3% Uma maior contribuicdo das “Empresas do grupo e associadas”, que aumentou €31,5M, o que inclui os
DECA Il (EEGSA (21%)) 82 59 37.4% seguintes impactos positivos: i) o aumento da participagdo da EDP na Turbogas de 20% para 40%
Subsididrias da HC 28 12 124,9% (+€7,3M); ii) a contribuigdo do MEP da REN (+€17,9M) em 2005 inclui os dividendos que recebeu da
Outros 1.6 07 134,6% GalpEnergia (18,3% detida pela REN) e; iii) EEGSA (+€2,2M), filiais da Hidrocantabrico (+€1,6M) e Edinfor
Total 353 37 - (+€1,3M), que comegou a ser consolidada pelo MEP a partir de Janeiro de 2005 ap6s a alienagéo de 60%

da empresa a LogicaCMG.
Nota 1: O método de equivaléncia patrimonial da REN em 2004, agora apresentado, altera o valor

reportado anteriormente, fruto da aplicagdo dos IFRS as contas da REN. De acordo com a estrutura « . . - i1y , . L
conceptual dos IFRS, activos e passivos regulatérios, entre outros, ndo séo reconhecidos, tendo resultado O aumento de €5,6M nos “Rendimentos de participagdes de capital” estd relacionado com: l) a

num ajustamento de -€37,2M & contribui¢do do MEP da REN. distribuicdo de dividendos da GalpEnergia (anteriormente detida em 14,27% pela EDP), no montante de
€23,7M em 2005, enquanto que em 2004 a empresa so6 distribuiu €13,3M de dividendos; ii) menores
dividendos recebidos do MillenniumBCP (€7,5M em 2005 vs €12,8M em 2004), na sequéncia da
transferéncia de uma participagédo de 2,01% neste banco para o Fundo de Pensdes da EDP em Junho de
2005. Actualmente, a EDP detém uma participagao de 2,35% no capital do MillenniumBCP.

Os “Juros financeiros liquidos” aumentaram 16,2% (ou 16,3% excluindo capitalizagdo de juros)
reflectindo i) o aumento da divida pela consolidagéo integral da HC em 2005 (anteriormente consolidada a

Amort. trespasses e concessées (€ M) [ 2005 | 2004 | A% | 40%) (+€66,7M), ii) mitigado por uma queda no custo médio da divida consolidada de 4,34% para 4,18% (-

€13,7M).
EBE 8.2 8.1 1,0%
L\;/Eriﬁfj'”m”e“”” 2§§ 2§g ﬁ%;‘: Em 2005, os "Ganhos cambiais" reflectiram principalmente o efeito da apreciagéo de 13% do Real face
Oni 33 3.3 - ao Doélar, afectando a divida denominada em Dolares no Brasil, versus 9% de apreciagdo em 2004.
Edinfor (imparidade goodwill) - 4,7 -

Os "Outros ganhos e perdas financeiros” em 2005 incluem: i) uma provisdo financeira de €118M
Total 37,6 44,0 -14.4% relativa ao fair value de um derivado contratado pela EDP para cobrir o efeito das alteragdes da taxa de

sz:;ts zsagst;(.‘:cz;?;:fsicr;?:ﬁ?e:gi’aotggéi"g! ?rig‘:rs;j:r amortizado na Demonstragdo de Resultados juro no valor actual dos CMECs. Esta provis&o sera revertida quando o MIBEL entrar em funcionamento e
) ! ’ os CMECs forem efectivos; ii) o justo valor de instrumentos de cobertura no Brasil (-€56,6M).

M As Diferencas de Cambio no grdfico foram ajustadas pelos resultados de instrumentos de cobertura em "Outros"



Areas de Negécio



Emissdo de Energia em Portugal & edp

Produgéo de Electricidade (GWh) 2005 | 2004 ]| A% | -l Emissdio Term. (GWh) 2005 | 2004 ] A% | Fue | MW |
Emiss@o Hidroeléctrica (SEP) (") 4279 8.718 -50,9% . Sines 9.590 9.530 0,6%  Carvao 1.192,0
Emissdo Termoeléctrica (SEP) 14.545 11.756 23,7 P SetUbal 3.556 1.689 110,5% Fueldleo 946,4

Producdo Vinculada 18.824 20.475 -8.1% i Carregado 1.162 327 255,4% Fueldleo/GdAsNatl 710,2
Hidroeléctrica (SENV) 164 398 -58,9% © Barreiro 220 200 9.8%  Fueldleo 56,0
CCGT (SENV) P 5.088 3.419 48,8% ¢ Junes "+ Tapada do Quteiro 17 10 70,6% _ Gasodleo 165,0

Producdo Ndo-vinculada 5.252 3.817 37.6% i Emissdo Term. (SEP) 14.545 11.756 23,7%

Mini Hidrica 90 141 -35,9%

Cogeracdo 670 656 2,2% Custo com combustiveis da EDP Produgéo
Edlica 348 237 46,9% €/MWh €/MWh
Biomassa 51 49 4,5% 0 0

Producdo em Regime Especial 1.160 1.083 7.2% 52

Total emissdo EDP Producdo 25.236 25.374 -0,5% 50 25.374 GWh 44 50 25.236 GWh

EmissGo Central Térmica do Peao (SEP) 4.701 4.422 6,3% 40 40

Emissdo Central Térmica da Tapada (SEP) V) 6.287 6.153 2,2%

Emissé&o Central Hidrica de Alqueva 81 100 -19,0% 30 30

Autoprodutores (SEI) 5.662 3.858 46,8% . 7

Saldo Importador / Exportador 6.824 6.481 5.3%

Vendas Directas Cli. Indust. (incl. em Coger.) (251) (461) 45,7% 10 10

Bombagem (564) (408) -38,2%

Consumo referido a emissa@o 47.977 45.519 5,4% 0 0

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Compensacdo sincrona (29) (35) 17.4% % % % % % %

Consumos préprios da produco (€ &) 321% 2004 W 2005 _________

Consumos proprios da rede de transporte (9) (10) 4,5%

Perdas na rede de transporte (665) (657) -1,3% O - Hidrica ™ - Carvdo H® - CCGT B - Fuel/Gaséleo O"Loud Factor"

Energia entregue na distribuicao 47.267 44.809 5,5%

Coeficiente de Hidraulicidade 0.41 0.81 494% ° A procura de electricidade em Portugal continuou a registar um forte crescimento, aumentando 5,5%

para os 47,3 TWh em 2005.
* A produgéo de electricidade da EDP ficou estavel nos 25,2 TWh e representou 52% do total da

Coeficiente de Hidraulicidade energia entregue ao sistema (55% em 2004). Durante o periodo a EDP beneficiou do inicio da
2,0 - exploragéo do segundo e do terceiro grupo de 392 MW da central do Ribatejo (CCGT) e de uma maior

utilizagédo das centrais a fuel 6leo devido a um ano seco (load factor: 30% em 2005 vs. 13% em 2004).
Por outro lado, também devido a 2005 ter sido o ano mais seco dos ultimos 15 anos (coeficiente de
hidraulicidade de 0,41 vs. 0,81 em 2004), a EDP Produgéo registou uma menor utilizagdo das suas
centrais hidroeléctricas que representam 49% da capacidade instalada da EDP em Portugal. A
contribuicdo das centrais hidroeléctricas para a emissdo do Grupo EDP em Portugal caiu de 36% em
10 2004 para 18% em 2005.

» Durante 2005 a EDP nao beneficiou inteiramente da nova capacidade da central do Ribatejo devido a
061 trabalhos de manuteng¢éo nos Grupo | e |l iniciados no més de Agosto. O Grupo | ficou operacional em
‘ Setembro e o Grupo Il recomegou a funcionar no final de Novembro. As reparagbes em ambos os

0,4 grupos sao suportadas pelo consorcio fornecedor ao abrigo da garantia da Central.
| || |+ A margem bruta da EDP é apenas marginalmente afectada por alteragées no mix de produgéo ou

00 - 2004 2005 subidas no pregco dos combustiveis (ver pagina seguinte) uma vez que 80% da sua capacidade
instalada em Portugal esta vinculada a Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) de longo prazo do

Sistema Eléctrico Publico (SEP).
™ SEP - Sistema Eléctrico Publico @ SENV - Sistema Eléctrico N&o-vinculado ® SEI - Sistema Eléctrico Independente ( )
™ Em Abril de 2004, os Grupos 1 e 2 (32MW) de Tunes foram descomissionados no servico ao SEP ® " oad Factor": nimero de horas equivalentes a producio de uma central relativamente ao niimero total de horas no periodo 11




EDP Producao

P
(
()]

sePpEem | 2005 | 2004 | A% |

CAE Parcela Fixa 909,3 892,0 1.9%
CAE Parcela Varidavel 495,2 301.2 64,4%
Vapor (Barreiro) & Cinzas 6,5 6,5 -1.1%
(-) Carvao 207,5 184,6 12,4%
(-) Fueldleo 248,3 86,3 187,6%
(-) Gds Natural 8.0 11,9 -32,3%
(-) Gasdleo 2.2 0,6 274,7%
(-) Autoconsumo de electricidade e materigis 8.2 6,5 27.7%
Margem Bruta CAE 936,6 909,9 2,9%

SENV (€ M) (2005 | 2004 | A%

Vendas de Electricidade 469,5 2171 116,2%
(-) Custos directos (combustiveis + compras) 454,2 126,3 259,6%
Margem Bruta SENV 15,2 90,8 -83,3%

PRE (€ M) (2005 | 2004 | A%

Cogeracdo 68,0 54,6 24,4%
Mini hidricas (<1T0MW) 7.4 10,8 -31,2%
(-) Gds Natural (Cogeracdo) 44,6 36,9 20,9%
(-) Compras de Electricidade 0.9 1,9 -50,2%
Margem Bruta PRE 29,9 26,6 12,1%
Margem Bruta da EDPP (€ M)
+26,8 -75,6
1.041,4 — +32 +0,2 995.9
2004 SEP SENV PRE Qutros 2005

*Km = 12 meses capacidade disponivel média verificada / 12 meses capacidade disponivel média contratada

* A margem bruta no Sistema Eléctrico Publico (SEP) aumentou 2,9% reflectindo o perfil estavel do retorno obtido
através da Parcela Fixa dos CAE e a recuperagéo dos custos com combustiveis através da Parcela Variavel dos CAE.
De acordo com os CAE, as emissdes e as licengas de CO2 das centrais do SEP sdo geridas pela REN, ndo afectando a
margem bruta da EDP. O ligeiro aumento na Parcela Fixa dos CAE no periodo reflecte uma actualizagéo a inflagéo,
mitigada por i) menores factores de disponibilidade (km*) das centrais hidricas (km hidrico: 1,037 em 2005 vs. 1,044 em
2004) e ii) o descomissionamento, em Dezembro de 2004, dos 47 MW da central da Tapada do Outeiro (contribuicdo de
€4,9M em 2004). A margem na aquisicdo de combustiveis (CAE Parcela Variavel menos Custos com Combustiveis)
aumentou de €17,8M em 2004 para €29,1M em 2005 principalmente em resultado de i) uma maior diferenga entre os
custos de aquisi¢do suportados pela EDPP e os indices internacionais de combustiveis (utilizados como referencial no
célculo do CAE Parcela Variavel) observada no 252005 e ii) um impacto negativo da reavaliagdo dos stocks de carvéo
da EDPP (€5,6M) na margem de aquisig do de combustiveis de 2004.

* A margem bruta do Sistema Eléctrico ndo Vinculado (SENV) diminuiu para €15,2M na sequéncia de i) uma redugao
de aproximadamente 63% da energia entregue a EDPD (“parcela livre”) e ii) do impacto negativo dos elevados pregos
da pool em 2005 no servigo de aquisicdo de energia prestado pela EDPP a EDP Comercial (EDPC). A EDPP garante o
custo de aquisigdo de energia a EDPC, isolando a actividade comercial da EDPC da volatilidade de curto prazo do prego
da pool. Apesar dos reduzidos volumes produzidos pelas centrais hidroeléctricas a operar no SENV, este ano, a
actividade de produgdo néo vinculada beneficiou do output adicional proporcionado pelo segundo grupo (1,9 TWh) e
terceiro grupo (0,8 TWh) da central do Ribatejo (CCGT). O terceiro grupo desta central comegou a ser explorado antes
do planeado, em Outubro de 2005. No que respeita a emissdo de gases com efeito de estufa, as reparagdes nos grupos
I e Il da central do Ribatejo resultaram num load factor inferior em 2005 (68%) que o previsto no processo de
licenciamento: as emissdes de CO2 ascenderam a 1,8 milhdes de toneladas enquanto que as licengas atribuidas, para
este ano, foram de 2,0 milhées de toneladas. Como consequéncia, a EDPP registou um efeito positivo de €4,4M ao
nivel da margem bruta em 2005.

* A margem bruta dos Produtores em Regime Especial (PRE) aumentou para €29,9M apesar da queda de 51 GWh
na emissdo das mini-hidricas (instalagdes com menos de 10 MW de capacidade instalada) fruto do periodo de seca,
com impacto negativo na margem bruta de 2005 de €3,4M. Esta performance baseia-se no facto de os cogeradores da
EDP terem trocado as suas vendas a clientes industriais por vendas ao Sistema Eléctrico Publico a uma tarifa superior.
Adicionalmente os cogeradores beneficiaram de um aumento no preco de venda a clientes industriais, que esta
indexado ao custo médio do gas natural.

Maraem Bruta da EDPP no SENV " (€ m)

Non-Binding Generation

3 +50,1 -36,9 ‘
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3 i 15,2
2004 : Volume Preco de Combustiveis : Servico 2005
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: . Energia
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'No 412005, 0 preco acordado entre a EDPP e a EDPC foi revisto em alta, com efeitos retroactivos a Julho de 2005, pelo que
o valor reportado e apresentado aos 9M2005 é mais elevado que o reportado ao final do ano e apresentado no gréfico. De notar

que o custo incorrido pela EDP Comercial relacionado com a compra de electricidade aumentou em conformidade (pag. 14).
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DR Operacional (€M) ] 2005 | 2004 | A% | EDP Produciio EBITDA (€ M)

Vendas de Electricidade 1.931,7 1.461,1 32,2%

Prestacdo de Servicos (59.2) 38,4 - +26,8 -75,6

Outras Vendas 24,1 21,2 13,6% 835,6 I

Volume de Negbcios 1.896,6 1.520,7 24,7% +16,7 802,4
- +3,2 7,7 +8,1 -4,6 —

Compras de Electricidade 188,5 51,4 266,6%

Combustiveis para producdo de elec. 707.8 422,7 67,5%

Materiais diversos e mercadorias 4,3 5.2 -17,4%

Custos Directos da Actividade 900,7 479,3 87,9%
Margem Bruta 995,9 1.041.4 -4,4%

Margem Bruta / Vendas 52,5% 68.5% -16,0 p.p.

2004 MB SEP MB SENV MB PRE FSEs Custosc/  Custos c/ Qutros 2005

FSEs Grupo 32,1 26,9 19.2% Pessoal Benef.

FSEs Terceiros 64,7 62,1 4,1% Sociais

Custos com o pessoal 74,1 82,2 -9.9%

Custos com beneficios sociais 27.0 22,4 20,6%

Rendas de Centros Electroprodutores 3.8 3,6 5,2% * O EBITDA da EDPP caiu 4,0% sobretudo devido a queda na margem bruta da actividade nao

Outros custos (proveitos) operacionais (8.0) 8,8 - vinculada, como explicado na pagina anterior. A EDPP atingiu uma redugéo de 6.0% dos custos

Custos Operacionais 1935 2058 -6.0% operacionais, como explicado abaixo.
EBITDA ) 802,4 835,6 -4.0% « Os FSEs aumentaram €7,7M: i) os FSEs Grupo aumentam em resultado da imputac&o de custos

EBITDA / Proveitos 42.3% 349% 126 p.p. mais elevados pela EDP Valor (+€4,2M); ii) os FSEs Terceiros aumentam por via de custos de

Amortizacdes do exercicio 2007 206,1 2.6% manuteng&o mais elevados (+€3,5M) devido a trabalhos de manuteng&o nas centrais de fueloleo,

Compensacdo amort. activos subsidiados (1,1) (4.3) 73,3% em resultado de uma maior utilizagdo, e a entrada em funcionamento do segundo grupo de 392
MW da central do Ribatejo.

EBIT 602,8 633,7 -4,9%

EBIT / Proveitos 31.8% 41.7% -9.9 p.p. * Os Custos com Pessoal cairam 9,9% (ou 4,1% se excluirmos indemnizagdes e a capitalizagao
de custos com pessoal) reflectindo i) a redugéo de 120 trabalhadores; e ii) um menor nimero de
rescisdes por mutuo acordo no periodo, o que reduziu o pagamento de indemnizagbes em €2,0M

[Nomerodeempregados = | 2005 | 2004 | A | (€3,2M em.2004 com 12 rescisdes). A redugdo do numero de trabalhadores em 2005 inclui a
transferéncia de 79 trabalhadores para a EDP Valor.
grlggj(r;%ge empregados 1123 ]123? " 1222 + O aumento de 20,6% dos Custos com Beneficios Sociais em 2005 esta relacionada com uma
Manutenc@o e Engenharia 116 463 - 347 provisdo para beneficios na reforma de €7,7M que inclui o custo com o "curtailment" de 22
Gestdo de Energia 29 28 +1 trabalhadores que passaram a pré-reforma. O valor em 2004 esta influenciado pelos prémios
pagos no ambito do programa de reforma flexivel (€3,6M), e diz respeito a 91 trabalhadores que
MW/Empregado 519 4,56 138% aceitaram fazer parte do programa.
* O Investimento Operacional ficou estavel nos €202M, na sequéncia do comissionamento do
Grupo Il da central do Ribatejo e da entrada em servigo industrial da central da Venda Nova Il
[Investimento Operacional (€M) | 2005 | 2008 | A% | (Frades) de 192 MW, em Agosto de 2005. O Grupo lll da central do Ribatejo representou
aproximadamente 40% do investimento total do periodo. O aumento dos investimentos
Producd&o vinculada 55,3 49,8 11,1% operacionais na producdo vinculada estd relacionado com o inicio, no 2T2005, quer i) dos
Producdo ndo vinculada 83,3 128,6 -35,2% trabalhos da central de Sines para reduzir as emissdes de SO2 e NOx (€17,2M), quer ii) do inicio
Outros iinvestimentos 48,4 8.3 482,5% do oroiecto d tral hidroeléctrica do Baixo Sabor (€4.7M). O i ti t 2005 també
Encargos financeiros 15.2 13.5 12.8% do projecto da central hidroeléctrica do Baixo Sabor (€4, \ ).‘ investimento em ambém
Investimento Operacional Total 202,2 200,2 1,0% inclui a aquisicdo & REN dos terrenos das centrais termoeléctricas (Setubal, Carregado e Tunes)
por €40,6M.
Investimento recorrente 30,6 24,0 27,6%
Investimento ndo recorrente 171.6 176,2 -2,6%




EDP Comercial

DR Operacional (€ M) [ 2005 | 2004 | A% |
Volume de Negdcios 525,0 322,3 62,9%
Custos Directos da Actividade 581,0 311,3 86,6%
Margem Bruta (56,0) 11,0 -

Margem Bruta / Vendas -10,7% 3,4% -14,1 p.p.

FSEs 12,4 10,6 17,6%

Custos com o pessoal 4,0 3.3 20,9%

Custos com beneficios sociais 0,4 0.4 -6,1%

Outros custos (proveitos) operacionais 8,0 2,8 181,7%
Custos Operacionais 24,8 171 44,9%
EBITDA (80.8) (6.1) -

EBITDA / Proveitos -15,4% -1,9% -13,5 p.p.
Amortizacdes do exercicio 4,4 3,7 19.2%
Compensacdo amort. activos subsidiados - -
EBIT (85.2) (9.8) -

EBIT / Proveitos -16,2% -3,1% -13.2 p.p.
EDPC Dados Operacionais 2005 | 2004 | A% |
EDPC Vendas de Electricidade (GWh) 6.314 4.381 44,1%
Quota de Mercado (GWh) 66% 65% 0,8%
NUmero de Clientes 9.212 3.616 x2,5
Quota de Mercado (# de Clientes) 70% 75% -51%
Numero de empregados 91 77 18.2%
Investimento Operacional (€ M) 5,7 5,6 1,6%
Quota Mercado EDPC-GWh: 66% Quota Mercado EDPC-# Clientes: 70%

13.226
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Nota: Prego de Venda excluindo tarifa de redes

* O total de energia fornecida no SENV cresceu 42% para 9.621 GWh em 2005, representando
agora 22% do total do consumo em Portugal (16% em 2004). A EDPC, a semelhanga de 2004,
mantém uma quota de dois tercos do mercado liberalizado.
+ A EDPC tem um contrato a prego fixo com o departamento de gestdo de energia da EDP que
compra electricidade (nomeadamente na Pool Espanhola) ao servico da EDPC. Este preco foi
revisto em alta no 4T2005, com efeito retroactivo a Julho de 2005, por forma a reflectir
expectativas actualizadas sobre os pregos grossistas da electricidade.

* A margem bruta negativa da EDPC resulta do subito e forte aumento dos pregos grossistas da
electricidade que a EDPC néo foi capaz de fazer reflectir de imediato nos pregos dos seus
clientes, mais evidente no contracto antigo.

EBITDA - EDPP & EDPC (€ M) [ 2005 | 2004 | A% |
Volume de Negécios 2.150,0 1.709,9 25,7%
Compras de Electricidade 500,8 229,7 118,0%
Combustiveis para prod. de electric. 707.8 422,7 67,5%
Materiais diversos e mercadorias 4,3 4,8 -10,5%
Custos Directos da Actividade 1.213,0 657,2 84,6%
Margem Bruta 9371 1.052,6 -11,0%
FSEs 106,3 96,9 9.7%
Custos com o pessoal 78.1 85,5 -8.7%
Custos com beneficios sociais 27,3 22,8 20,1%
Qutros custos (proveitos) operacionais 3.8 18,0 -79.0%
EBITDA 721,6 829,4 -13,0%
EBITDA / Proveitos 33.6% 48,5% -14,9 p.p.

Nota: De forma a ilustrar o efeito da eliminagao das transacgdes intra-grupo entre a EDPC e a EDPP

apresentamos acima o EBITDA consolidado das duas empresas.
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Enernova & EDP Bioeléctrica = edp
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Capacidade Instalada - MW [ 2005 | 2004 | Amw | Variagdes no EBITDA ( € M)
Parques Edlicos 151 136 +15 +9.,4 -5,2
Biomassa 9 9 -
Total 160 145 +15 - -0,2 -1,9
I
Produgdo - GWh 2005 | 2004 | A% |
Parques Edlicos 349 237 47,2%
Biomassa 51 49 4,5%
Total 400 286 39,8%
- EBITDA 2004  Margem Bruta FSEs Rendas Cent.  Outros custos  EBITDA 2005
DR Operacional (€ M) mm“ Electroprod. operacionais
Edlicos 300 20.1 48.8% « Em 2005 a capacidade instalada do Grupo EDP em renovaveis em Portugal era de 160 MW. O reforgo
Biomassa 3.8 3.6 6,8% . . .
Vendas de Electricidade 33,8 237 42,5% de poténcia dos parques edlicos de Vila Nova | (+6 MW — Abr05), Fonte da Quelha/Alto Talefe (+3 MW —
Set05) e Pena Suar (+6MW — Dez05) permitiu um aumento na capacidade instalada edlica de 15 MW.
Custos Directos da Actividade 3.0 24 25.9% + A EDP tem vindo a investir substancialmente em energias renovaveis. As aquisi¢bes realizadas
Margem Bruta 30,7 21,3 44,4% totalizaram os €57M, dos quais €21M correspor?dem a aqu.isigéo dos parques eéli.cos.de Ortiga (11 ,7. MV\{

Margem Bruta / Vendas 91.0% 89.8% 1.2 p.p. — Mar06) e Safra (41,8 MW — Dez06) e €36M dizem respeito ao pagamento da primeira tranche relativa a

aquisicdo de cinco parques edlicos a Tecneira. Esta operacéo, que totaliza €188,7M, foi aprovada pela

FSEs o o 8,6 3.4 154.3%  Autoridade da Concorréncia Portuguesa no final de 2004 e respeita a 121MW, dos quais 48,3MW ja se

Custos ¢/ pessoal e beneficios sociais 1.4 11 26,8% encontram em funcionamento e 34,4MW vao entrar em operacdo durante o ano de 2006. A EDP vai

Rendas de Cenftros Electroprodutores 0.7 0.5 44,2% lid t i rir de J iro de 2005

Outros custos (proveitos) operaciondis 0.6 (1,0) _ comecgar a consolidar estes parques edlicos a partir de Janeiro de - '

Custos Operacionais 11,3 3,9 186,4% No que diz respeito ao investimento operacional, o valor em 2005 totalizou os €46M. Aproximadamente
50% diz respeito a investimentos realizados em parques edlicos que entraram em operagdo durante o ano
EBITDA . 19,5 17.4 12,2% de 2005. O remanescente respeita a parques que se espera que entrem em operacao durante 2006: P.E.

EBITDA / Proveitos 57.7% 732%  (156pP-P) 43 Madrinha (+10 MW — Mar06), P.E. Serra del-Rei (22MW — Set06), P.E. da Abogalheira (+3,3MW —
Amortizacdes do exercicio 8,9 70 27.1% Set06), P.E. de Pedras Lavradas (+14 MW — Nov06) e P.E. da Serra da Alvoaga (+20MW — Dez06).
Compensacdo amort. activos subsidiados (0.3) (0.2) (69.7)% * No final de 2005, o total de energia produzida atingiu os 400 GWh, 50% superior face a 2004. Este facto
EBIT 109 106 3.4% ficou a dever-se ao aumento da capacidade instalada, mas também a um aumento no nimero médio de

. y ¢ g horas equivalentes de servigo dos parques edlicos, para as 2.460 horas de 2.350 horas no final de 2004 (o

EBIT / Proveitos 32,4% 44,6% (12,2 p.p.) . _

equivalente ao aumento do load factor para 28,1% de 26,4%, respectivamente).

. * A Margem Bruta aumentou quase 45%, suportado pela nova capacidade e pelo aumento no load factor,
NUmero de Empregados L2005 | 2004 ] A | mas o EBITDA cresceu apenas 12,2%, para os €19,5M. Este facto & principalmente resultado dos
Nomero de Empregados 18 15 +3 seguintes efeitos n&o recorrgntes: (i) um~aumento de €’Q,9M relativos a .serwgos‘ cobr?dos (FSEs) r’)e!a

EDP S.A., no seguimento da implementagao da nova politica do Grupo de imputar as unidades de negécio
os custos respeitantes a servigos prestados pela empresa mae; (ii) um aumento de €3,4M na rubrica de
Investimento Operacional { € M) 2005 | 2004 | A% | FSEs relativos a despesas de investigagdo em novas tecnologias, nomeadamente solar térmica, bem
. . como estudos de medigdo de vento e avaliagdo de potenciais locais para novos parques edlicos.
Investimento Operacional 46,0 54,5 (15,6)% o . . . L
Investimento Financeiro 567 i . Verificaram-se também os seguintes efeltqs recorrentes: (i) um aqmento Qe €0,5M em custos com
Conservagéo e Reparagdo dos parques edlicos em operagdo ha mais de dois anos (antes destes dois
Total Investimento 102,7 54,5 88.4% anos, os parques estéo dentro do periodo de garantia); (i) um aumento de €0,2M nos custos com “Rendas

dos Centros Electroprodutores” como consequéncia de um maior output gerado pelos parques edlicos,
dado que estas dizem respeito a um encargo variavel, o equivalente a 2,5% da energia vendida, paga a
autarquias e proprietarios dos terrenos.

Factor de utilizagdo: nUmero de horas equivalentes de producdo de um parque edlico, face ao nUmero de horas totais no periodo, considerando a data de entrada em exploracdo industrial de cada parque.
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Electricidade Distribuida (GWh) [ 2005 | 2004 | A% | BES & NBES Consumption - 2005 BES & NBES Consumption - 2004
Electricidade Entregue na Distribuicao 47.268 44.808 5,5% . . _ . L
Vendas a centrais do Grupo EDP (22) (13) -73.3% Liberalizagdo Clientes Elegiveis para
Consumos préprios da distribuicéo (25) (29) 12,0% Total o SENV
Perdas da distribuicdo (3.437) (3.451) 0,4%
100% 53%
Total das Vendas de Electricidade " 43.784 41.315 6.0%
Vendas de Electricidade - SEP ? 34.164 34.552 -11%
MAT (Muito Alta Tensdo) 1.265 1.222 3.5%
AT (Alta Tensdo) 5.148 4.340 18,6%
MT (Média Tensdo) 5.091 6.506 -21,8%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 2.347 3.155 -25,6%
BT (Baixa Tensdo) 19.013 18.112 5,0% Consumo no
IP (luminacdo PUblica) 1.299 1.218 67% C°";:£’V° ne SENV
Vendas de Electricidade - SENV® 9.621 6.763 42,3%
EDP 6.314 4.381 441%
MAT (Muito Alta Tensdo) 37 - -
AT (Alta Tensdo) 98 25 288,6%
MT (Média Tensdo) 5.488 4.337 26,5%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 691 19 -
Outros 3.306 2.381 38,8%
AT (Alta Tensdo) 46 24 92,8%
MT (Média Tens&o) . 3.000 2343 28.0% * A procura de electricidade registou um crescimento anual de 6,0%, para 43,8 TWh. O consumo
BTE (Baixa Tensdo Especial) 260 14 - .. R ~ .
beneficiou de um Inverno rigoroso e de um Ver&o particularmente quente (0,7 p.p.), bem como dos
NOmero de Consumidores ' [ 2005 | 2004 | A | consumos de energia dos cogeradores no SEP (3,4 p.p.) que optaram por vender ao sistema toda
. @ a energia produzida a tarifa de regime especial de forma a beneficiar do diferencial de preco
Consumidores SEP 5.894.139 5.818.504 75.635 istent t doi . Adici | . to d .
MAT (Muito Alta Tensdo) 16 20 (4) existente entre os dois regimes. Adiciona mente, o crescimento do consumo de electricidade em
AT (Alta Tensdo) 157 154 3 Portugal tem beneficiado do facto do consumo de electricidade per capita estar cerca de 34%
MT (Média TensGo] 16.600 18.184 (1.584) abaixo da média Europeia, esperando-se assim algum efeito de convergéncia.
BTE (Baixa Tensdo Especial) 22.036 27.306 (5.270)
BT (Baixa Tens&o) 5.809.699 5.728.865 80.834 " . . o
IP (lluminacdo PUblica) 45.631 43.975 1.656 * As vendas de electricidade no sistema vinculado, que representaram 78% da electricidade
. @ 13.22 4 distribuida em Portugal, diminuiram apenas 1,1% no periodo em analise para 34,2 TWh. A
ng;”m'd“es no SENV 9‘212 3‘2?2 g‘ggg transferéncia de alguns clientes de MT e BTE para o mercado liberalizado — que se reflectiu numa
MAT (Muito Alta Tens@o) 5 - 5 queda das vendas de electricidade para estes segmentos de 21,8% e 25,6%, respectivamente —
AT (Alta Tens&o) 11 1 10 foi quase compensada por um crescimento saudavel do consumo de electricidade nos outros
MT (Média Tensdo) 3.426 2.248 1.178 segmentos
BTE (Baixa Tensdo Especial) 5.770 1.367 4.403 :
Outros 4.014 1.222 2.792
AT (Alta Tens&o) 2 2 - * A redugéo do numero de clientes de MAT no sistema eléctrico vinculado néo se reflectiu numa
MT {Média TensGo) . 1.698 887 811 diminuigdo do consumo de electricidade neste segmento (que apresentou um crescimento anual
BTE (Baixa Tensdo Especial) 2.314 333 1.981 o . . .. .
de 3,5%) dado que os clientes industriais de MAT que optaram por comprar energia no mercado
NUmero de Consumidores 5.907.365 5.823.342 84.023 liberalizado apenas se transferiram para este mercado no 3T2005.
Var. Anual (%) 1,4%

Minclui Vendas ao Grupo EDP para consumo final ? SEP - Sistema Eléctrico PUblico BISENV - Sistema Eléctrico Ndo-Vinculado  #Inclui empresas do Grupo EDP



EDP Distribuicao

* Os proveitos permitidos da EDPD diminuiram 3,0% no periodo:

a) Os proveitos permitidos para o Uso da Rede de Distribuicdo (URD) aumentaram
1,4%, devido a um aumento da electricidade distribuida que mais do que compensou a
reducdo de 4% do proveito médio unitario para esta actividade. Adicionalmente, os
esforgos desenvolvidos pela EDPD no sentido de reduzir o nivel de perdas reflectiram-
se num proveito adicional de €3,2M de “Incentivo para Redugdo de Perdas” — o nivel de
perdas diminuiu de 8,6% em 2004 para 8,1% em 2005;

b) Os proveitos permitidos para as actividades de Comercializagdo de Redes
(CREDES) e Comercializagdo no SEP (CSEP) diminuiram 20% devido: (i) a uma
reducdo de 50pb, para 8,5%, da taxa de remuneragao dos activos regulados para estas
actividades; (ii) a uma redugéo de 13,8% nos custos da estrutura comercial; e (jiii) a uma
menor base de activos regulada afecta a actividade de CREDES (subsidios ao
investimento afectos ao URD em anos anteriores foram reclassificados para a
actividade de CREDES na sequéncia da revisao tarifaria de 2005 — sem impacto no
valor total dos activos afectos as 3 actividades reguladas);

c) Os proveitos permitidos para o ano 2005 incluem €37,7M relativos a recuperagéo
(pelas tarifas) dos custos incorridos com o PAR*.

* Os custos com as compras de electricidade aumentaram 11% no periodo devido
essencialmente: i) a um aumento de 6,0% da electricidade distribuida; ii) a um aumento
médio de 44% na tarifa de Uso Global do Sistema (essencialmente resultado de um
aumento dos custos com a Produgdo em Regime Especial) que se reflectiu num custo
adicional de €127M; e iii) a um aumento anual de €146M no ajustamento dos

Vendas de Electric. & Ma. Bruta (€ M) (2005 | 2004 | A%

MAT (Muito Alta Tensdo) 57,5 51,7 11,3%
AT (Alta Tensdo) 265,0 205,7 28.8%
MT (Média Tensdo) 419,2 490,3 -14,5%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 228,5 304,0 -24,8%
BT (Baixa Tensdo) 2.490,0 2.360,8 5,5%
IP (luminacdo PUblica) 93,0 102,0 -8,9%
Descontos de Interruptibilidade (36.0) (30,4) -18,6%
Descontos de Correccdo Tarifaria 0,0 (0,5) -
Vendas de Electricidade - SEP 3.5171 3.483,5 1,0%
Vendas de Electricidade - SENV 220,5 126,6 741%
Vendas de Electricidade 3.737,6 3.610,2 3,5%
Compras de Electricidade 2.580,2 2.324,1 11,0%
Margem Bruta de Electricidade 1.157.,4 1.286,1 -10,0%

Diferenca Tarif. a Recuperar/(Devolver) (€M) [ 2005 | 2004 |

Proveitos Permitidos 1.234,5 1.272,9 -3,0%
Margem Bruta de Electricidade 1.157.4 1.286,1 -10,0%
Diferenca Tarif. a Recuperar/(Devolver) (EM) 771 (13,2) =

A a

N A s

| S | gui&.'
Proveitos Permitidos (€ M) 2005 | 2004 | A% |
Proveito unitdrio URD: AT/MT (€ / MWh) 8,3 9,5 -12,8%
Energia entregue em AT/MT (GWh) 43.998 41.613 5,7%
Proveitos permitidos URD: BT (€ / MWh) 24,5 23,9 2,6%
Energia entregue em BT (GWh) 23.610 22.518 4,9%
Incentivo para reducdo de perdas 3,2 - -
Proveitos permitidos para a actividade de URD 944,8 931,8 1,4%
Valor médio dos activos afectos & CREDES (lig° de amortiz.) 277.7 336,1 -17.4%
Remuneracdo para os activos afectos & CREDES (%) 8,5 9,0 -5,6%
Amortizacdes dos activos afectos  CREDES 47,6 70,4 -32,3%
Custos anuais de estrutura comercial afectos & CREDES 58,6 60,6 -3,4%
Proveitos permitidos para a actividade de CREDES 129,8 161,2 -19,5%
Valor médio dos activos afectos a CSEP (lig° de amortiz.) 49,0 47,2 3,9%
Remuneracdo para os activos afectos & CSEP (%) 8,5 9.0 -5,6%
Amortizacdes dos activos afectos a CSEP 6,5 8.8 -25,8%
Custos anuais de estrutura comercial afectos & CSEP 67,5 85,6 21,1%
Proveitos permitidos para a actividade de CSEP 78,2 98,7 -20,7%
Aijust. tarifdrio relativo ao ano t-2 para URD 13,5 (7.3) -
Aijust. tarifdrio relativo ao ano t-2 para CREDES 1,4 0,7 95,8%
Ajust. tarifdrio relativo ao ano t-2 para CSEP 1,4 0,4 -
Ajust. tarif. ano t-2 para URD, CSEP e CREDES 16,3 (6,2) -
Ajust. tarifdrio ano t-2 na Compra/Venda de Energia 34,6 66,1 -47,7%
Ajust. tarifdrio ano t-1 na Compra/Venda de Energia (7.0) 21,3 -
Ajust. tarif. anos t-1 & t-2 na Compra e Venda de Energia 27,6 87,4 -68,4%
Recuperacdo Custos PAR 37,7 - -
Proveitos Permitidos 1.234,5 1.272,9 -3,0%

custos com combustiveis. Relativamente a este ultimo ponto, em 2005, os ajustamentos nos
custos com combustiveis totalizaram €150M (€4M em 2004) dos quais €43M, relacionados com
os segmentos de AT/MT, foram recuperados nas tarifas durante o ano, e €107M, relacionados
com o segmento de BT, foram incluidos nos proveitos permitidos de 2006. Este efeito, conjugado
com o facto do aumento das tarifas em BT estar limitado a taxa de inflagdo, contribuiu para o
défice do sistema no valor de €369M, dos quais €115M foram atribuidos a EDPD. Este défice,
reconhecido pela ERSE e incluido nos proveitos permitidos de 2006, sera recuperado com juros
nas tarifas entre 2007 e 2011.

* A margem bruta de Electricidade diminuiu 10% no periodo. A diferenga entre a margem bruta
de electricidade e os proveitos permitidos para 2004 totalizou €13,2M, dos quais €7,0M foram
devolvidos em 2005, sendo que o remanescente sera devolvido em 2006.

* A margem bruta de electricidade em 2005 ficou €77,1M abaixo dos proveitos permitidos para o
periodo devido ao facto dos custos com combustiveis terem sido superiores a estimativa de
ERSE, o que sera apenas reflectido nas tarifas em anos subsequentes (desvio reflectido no
ajustamento de €107M dos custos com combustiveis em BT ja referido). Este efeito foi
parcialmente compensado pelo facto da procura real de electricidade ter ficado 4,6% acima da
estimativa da ERSE, implicando que a EDPD tenha que devolver as tarifas, daqui a dois anos, a
componente fixa das compras de electricidade recebida em excesso através das tarifas.

* PAR - Programa de Apoio & Reestruturagdo
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DR Operacional (€ M) 2005 | 2004 | A% | EBITDA (€ M)
Vendas de electricidade 3.737.6 3.610,2 3.5% +305 -35 424
Prestacdo de servicos 26,8 24,6 9,0%
Outras vendas 3.2 2.7 16.2% -
Proveitos Operacionais 3.767,6 3.637,5 3,6%
c de electricidad 2.580,2 2.324,1 11.0% | D
ompras de elecitriciaade . , . , 7 i
Materiis 14,0 14,2 -0.9% 283 13 Bl 52 38 .37
Custos Directos da Actividade 2.594,2 2.338,3 10,9% | LTt - - +77
Margem Bruta 1.173,4 1.299.3 -9.7%
Margem Bruta/Proveitos Operacionais 31,1% 35.7% -4,6p.p.
Margem Bruta de
FSEs Grupo 120,9 102,4 18.2% Electricidade
FSEs Terceiros 134,1 122,2 9.7%
Custos com o pessoal 181,1 195,5 -7.3% (-€129M)
Custos com beneficios sociais 128,9 419,2 -69.3% < o . ‘ a o O = . o = - = @ 5
Rendas de concessdo 201.4 186,1 8,2% § = 2 g = & é dg S5 o g 2 § % §
Outros custos (proveitos) operacionais (17.,1) (8.6) -98.3% < 89 © o 3 37 50 59 6 é o <
Custos Operacionais 7494 1.016,8 -26,3% e =3 < 5 © gL Q8 =6 o g
& 0 . 3 o - u &
EBITDA 424,0 282,5 50,1% -
EBITDA/Proveitos Operacionais 1.3% 78% 3.5p-p- * Os FSEs Grupo aumentaram 18,2% devido a um aumento nos custos de gestdo cobrados pela EDP S.A.
Amortizacdes 330,9 326,8 1,3% (+€13,7M) — devido a implementacdo de uma nova politica no sentido de imputar as unidades de negocio os
Compensacdo amort. activos subsidiados (78.2) (72,4) -8,0% custos respeitantes aos servigos prestados pela empresa méae — e pela EDP Valor (€+7,7M) pela prestagdo de
servigos adicionais. Os FSEs Terceiros aumentaram 9,7% devido: i) a contabilizagdo dos FSEs prestados pela
EITEgIT/P itos O L 1115; 388; gog'O% Edinfor enquanto “Terceiros” (€6,9M) na sequéncia da venda de 60% desta empresa a LogicaCMG,; ii) a um
e = = PP aumento de €1,4M dos custos de operagdo e manutengéo devido aos trabalhos de reparagéo efectuados na
sequéncia da vaga de incéndios deste Verdo bem como a um maior recurso a contratagdo externa causada
NUmero de Empregados [ 2005 | 2004 | A ] pela redugéo do numero de empregados; iii) a um aumento de €2,4M nos custos comerciais (maioritariamente
publicidade e leituras); e iv) a um aumento de €1,2M nos custos com combustiveis.
NUmero de Empregados 5.322 5.532 - 210
GWh Distibuido / Trabalhador 8.2 75 10.2% * Os custos com pessoal diminuiram 7,3% (ou 2% excluindo a capitalizagdo dos custos com pessoal os custos

Tempo de Inferrupcdo Equivalente _(min) | 2005 | 2004 | A% |

Tempo de Interrupcdo Equivalente 184 215 -14,4%
Investimento Operacional 2005 | 2004 | A% |
Rede de distribuicdo 438,2 414,8 5,6%
Outros investimentos 39,5 36,5 8,3%
Encargos financeiros capitalizados 10,8 9,9 9.3%
Investimento Operacional 488,5 461,2 5,9%
Subsidios ao investimento - Numerdrio 79,3 88,0 -9.9%
Subsidios ao investimento - Especie 71,2 70,4 1.1%
(-) Total de Subsidios ao Investimento 150,5 158,4 -5,0%
Investimento Operacional Lig. de Subs. 338,0 302,8 11,6%

com indemnizagdes), devido: i) a uma redugdo de €18M nos custos com indemnizagdes (€20M em 2004
relativos a 86 rescisdes por mutuo acordo); e ii) a uma redugéo do numero de trabalhadores resultado do PAR*
de 2004 (86 rescisdes e 705 pré-reformas — a maioria das quais concretizada no ultimo semestre de 2004)
através da transferéncia para a EDP Valor de 91 empregados (81 dos quais até Junho de 2005).

* Os custos com beneficios sociais cairam em cerca de €290M no periodo, devido a contabilizagdo em 2004 de:
i) um custo de €87M (VAL ) relacionado com o PAR* do ano 2003; ii) um custo de €230M (VAL) relacionado com
o PAR* do ano 2004; e iii) um custo de €20M relacionado com incentivos pagos a 731 trabalhadores que
aderiram ao programa de “Reforma Flexivel”; o que foi parcialmente compensado por: iv) um aumento de €21M
nas provisdes e prémios para pensdes no seguimento do estudo actuarial de 2005; e v) pela contabilizagdo em
2005 de um custo de €29M (VAL) relacionado com a redugédo de 119 empregados (8 rescisées e 111 pré-
reformas) que deixaram a empresa em Dezembro de 2005 e que, consequentemente, ndo se reflectiram ainda
numa reducgao de custos.

* O investimento operacional na rede de distribuicdo aumentou 5,6% no periodo, o que conjugado com
condi¢des meteorologicas favoraveis possibilitou uma melhoria de 14,4% no TIE**.

* PAR - Programa de Apoio & Reestruturagdo **TIE - Tempo de Interrupcdo Equivalente 18



Portgas (100%) "

Volume de Gas Distribuido (GWh) [ 2005 | 2004" | A% |
Residencial 557 443 25,8%
Servicos 302 271 11,3%
Industrial 1.089 1.125 -3,2%
Total 1.948 1.839 5.9%
NUmero de Clientes Gas [ 2005 | 2004" | A% |
Residencial 146.132 136.672 6,9%
Servicos 2.729 2.351 16,1%
Industrial 335 305 9.8%
Total 149.196 139.328 71%
DR Operacional (€ M) - 100% [ 2005 | 2004" | A% |
Vendas de Gas 80.3 65,4 22,9%
Prestagcao de Servicos 2,0 2,6 -24,4%
Proveitos Gas 82,3 68,0 21,1%
Custos Directos da Actividade 40,3 32,6 23,5%
Margem Bruta 421 35,4 18,8%

Margem Bruta / Vendas 51.1% 52,1% -1,0 p.p.

FSEs 6,3 6,7 -5,9%

Custos com o pessoal e com beneficios sociais 4,6 4,2 10,4%

Outros custos (proveitos) operacionais (0,7) (1.0) 26,3%
Custos Operacionais 10,2 9.9 2,9%
EBITDA 31,8 25,5 251%

EBITDA / Proveitos 38.7% 37,4% 1.2 p.p.
Amortizacoes do exercicio 53 7.6 -29.,9%
Compensacdo amort. activos subsidiados -
EBIT 26,5 17.9 48,5%

EBIT / Proveitos 32,2% 26,3% 5.9 p.p.
NUmero de Empregados 2005 | 2004" | A |
NUmero de Empregados 110 98 +12
Investimento Operacional { € M) [ 2005 | 2004" | A% |
Rede de distribuicdo de gds 12,0 12,2 -1,9%
Outros 3.2 7 -1,0%
Total Investimento 15,1 154 -1,7%

Variagées no EBITDA ( € M)

-0,4 +0,4 -0,3

+6,7

Custos com o Outros custos EBITDA 2005
pessoal e benef. operacionais

sociais

EBITDA 2004 Margem Bruta FSEs

* Os resultados do final do ano de 2005 da EDP incluem pela primeira vez os 12 meses
consolidados proporcionalmente (59,6%) da Portgas. Esta empresa é a segunda maior
distribuidora de Gas Natural em Portugal, actuando numa area de concessao constituida
por 29 concelhos dos Distritos do Porto, Braga e Viana do Castelo. Ainda em Setembro
de 2005, a EDP assinou um contrato com a Endesa para o refor¢o da sua participacdo na
Portgas para 72%. Esta operagdo ainda espera a ndo objecgdo por parte da Autoridade
da Concorréncia Portuguesa.

* O volume de gas distribuido pela Portgas aumentou 5,9%, para os 1.948 GWh no final
de 2005, de 1.839 GWh no final de 2004. Os segmentos residencial e de servigos foram
aqueles que mais contribuiram para este aumento, continuando a revelar um claro
potencial de crescimento. Relativamente ao segmento industrial, as dificuldades
econémicas verificadas durante o ano de 2005 originaram uma queda de 36GWh no
consumo de gas.

» As vendas de gas atingiram os €80,3M — dos quais €74,8M em gas natural (GN) e
€5,6M em gas propano (GPL) — o que corresponde a um aumento de 23% face ao ano de
2004. Da mesma forma, a Margem Bruta aumentou 18,8% e atingiu os €42,1M e o
EBITDA cresceu 27,1% para os €31,8M no final de 2005.

* O investimento operacional da Portgas centrou-se principalmente no desenvolvimento
da rede de distribuicdo de gas, que absorveu 79% do investimento total realizado no
periodo. Os “outros” investimentos s&o relativos a campanhas de promog&o comercial
(8,3%), contadores e redutores para novos locais de consumo (7,5%) e a adaptacdo das
instalacbes de GPL para GN.

" Em 2004 a Portgds ndo foi contabilizada nas contas do Grupo EDP. Os valores apresentados sdo pro-forma e pretendem apenas dar uma evolucdo da actividade da empresa.
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Balanco Energético em Espanha (GWh) | 2005 | 2004 | A% | | Producdo Liq® de Electricidadeda HC (GWh) | 2005 | 2004 | A% |

Hidrica 19.528 29.777 -34,4% Hidroeléctrica 847 854 -0,8%

Nuclear 57.544 63.606 -9,5% Nuclear 1.252 1.237 1.3%

Térmica (Cldssica) 87.674 84.055 4,3% Abono 6.819 6.644 2,6%

CCGT 48.022 28.974 65,7% Soto de Ribera 4.345 3.712 17.1%

(-) Auto-consumos e bombagem (15.900) (13.303) -19.5% Termoeléctrica (cldssica) 11.164 10.356 7.8%
Producdo Convencional 196.868 193.109 1,.9% CCGT Castejon 2.109 1.961 7.5%
Regime Especial 49.909 45.329 10,1% Producado Total 15.373 14.407 6,7%
Importacdo / (Exportacdo) (1.360) (3.027) 55,1% Bombagem (175) (109) -60,3%
Consumo Referido a Emissdo 245.417 235.411 4,3% Energia entregue na Pool 15.198 14.298 6,3%
Fonte: REE Quota de Mercado da HC 7.1% 7.4% -0,2p.p.
| Producdo - Precos Vendae CustosComb. | 2005 | 2004 | A% |

Preco Médio de Venda
60 60 Preco Médio de Venda da HC (€/Mwh) (! 60,1 34,6 73.9%
Custo Médio dos Combustiveis (€/MWh) ? 22,2 20,7 7.7%
50 14,407 GWh 50 15,373 GWh
40

Preco Médio de Venda

Comercializacao - Vendas Energia a Clientes | 2005 | 2004 | A% |

30
21 Electricidade Fornecida (GWh) 5.926 4,647 27,5%
20 Vendas de Electricidade (€ M) 316,0 2553 23,8%
10 2 NUmero de Clientes 21.446 6.094 251,9%

iV,
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100% Mﬂl'gem Bruta (Pl'odUGdO + come'danmgao) mm“
2004 2005 Proveitos Operacionais 1.335,6 806,1 65,7%
P Custos Directos da Actividade 922,4 546,6 68,7%

- - - = @)

O - Hidrico Nuclear = - Coal m - CCGT D Load Factor © Neroam bcta 132 5595 5955

* Em 2005, o mercado espanhol demonstrou um forte crescimento na procura de electricidade, com um aumento de 4,3% face a 2004, ou 3,1% quando corrigido dos efeitos de temperatura e
dias uteis. A produgdo de electricidade da HC aumentou 6,7% no seguimento de um aumento da produgéo térmica superior a 7% num periodo extremamente seco (coeficiente de
hidraulicidade de 0,46 vs. 0,79 em 2004) apesar de: i) uma menor utilizagdo do grupo Abofio 2 (536 MW) devido a paragens para reparagdes no 1T2005; e ii) uma paragem programada no
grupo Soto 2 (236 MW), no 2T2005, devido a revisao geral tri-anual.

« O forte crescimento da margem bruta na actividade de Produgéo e Comercializagdo em 2005 é explicado: i) pelo forte aumento do prego da pool, com um impacto positivo de €393M na
margem bruta; ii) por um aumento do volume de produgdo, com um impacto positivo de €15M,; iii) por um aumento marginal do custo médio com combustiveis por MWh, com um impacto
negativo de €24M; iv) por uma provisdo de €28M relacionada com o consumo em excesso de licengas de CO2 num periodo extremamente seco; v) pelo aumento do prego médio de compra
na pool da actividade de Comercializagédo (<€178M na margem bruta); e vi) pelo facto que em 2004 a HC conseguiu recuperar €10M de CTCs.

* Os pregos médios da pool espanhola apresentaram em 2005 valores recorde (média de €62,5/MWh) no seguimento de um periodo extremamente seco, num contexto de custos com
combustiveis elevados e forte crescimento da procura no pico. No entanto, as receitas provenientes da actividade regulada ndo foram suficientes para compensar o forte aumento dos custos
de produgéo do sistema, causando assim um défice tarifario para o sistema. De acordo com a legislagdo espanhola, a HC é responsavel pelo financiamento de 6,08% do défice tarifario
(€224M estimados para 2005). Este nao foi deduzido as receitas e foi contabilizado como um investimento financeiro, uma vez que o Real Decreto 1556/2005, que estabeleceu as tarifas para
2006, reconheceu que os operadores eléctricos tinham o direito a recuperar o défice tarifario de 2005 através das tarifas em anos futuros.

» O custo médio com combustiveis por MWh suportado pela HC aumentou 7,7% face a 2004, principalmente devido ao aumento dos custos com gas natural desde o inicio de 2005, explicado
pela subida dos pregos do petroleo. Ndo obstante, entre Dezembro de 2004 e Dezembro de 2005, a HC conseguiu reduzir o custo médio unitario das suas centrais a carvdo em 7,5%.

» As emissdes de CO2 das centrais térmicas da HC alcangaram as 12,9M de toneladas em 2005. Devido a um periodo extremamente seco, o que originou uma maior utilizagdo das centrais
térmicas, as emissdes de CO2 ultrapassaram em 1,4M de toneladas o consumo previsto de licengas para o periodo. Para este efeito a HC contabilizou €28M de provisdo nos custos directos.

Minclui mercado grossista, servicos de suporte e pagamentos de capacidade. PExcluindo emissdo hidroeléctrica. Plload Factor: nUmero de horas equivalentes as horas de servico de uma central em relacdo ao nUmero de horas do periodo.
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Distrib. lechricidade (GWh) | 2005 | 2004 | A% [N Distrb. Electricidade (€M) | 2005 | 2004 | A% | Consumidores Distribuigdo
e cidadae

Baixa Tensdo 2.343 2.288 2,4% Transmissdo 7.8 7.6 24% I 574.560

Média Tensdo 1.116 1.043 7.0% Distribuicdo 98,7 93,4 57% & .

Alta Tensdo 5.788 5.692 1,7% Comercializacdo 7.4 7.4 0,2%
Electricidade Distribuida 9.247 9.023 2,5% 8 584.922
dos quais: clientes acesso 1.562 1.387 12,6% Proveito Permitido 113,9 108,4 51% & :

Os proveitos regulados da actividade de Distribuigdo de Electricidade apresentaram um crescimento de 5,1% relativamente ao periodo homdlogo, no seguimento do aumento da
remuneragdo para as actividades reguladas reconhecido na tarifa de 2005. De acordo com o Real Decreto que define o proveito permitido para as actividades reguladas para 2006,
dos €3.016,7M atribuidos a actividade de distribuicdo de electricidade, €96,1M ou 3,2% foram atribuidos a HC.

Consumidores Distribuicao de Gds

Distribuicio Gés (GWh) (2005 ] 2004 | A% [ Distribvicio Gas (e m) " (2005 ] 2004 | A% [ 577.802
N
Gds distrib. a clientes directos 5.833 5618 3,8% TransmissGo 11,7 10,5 11,5%
Gas distrib. a clientes acesso 15.714 16.441 -4,4% Distribuicdo 1091 96,5 131% 8 599.904
Comercializacdo 10,7 11,1 3.9% & .
Gas Distribuido 21.547 22.059 -2,3%
Proveito Permitido 1314 1180 11,3% ) L ;
Clientes Comercializagdo de Gas
<
o] 1.447
N
Gds Comercializado_(GWh) (2005 ] 2004 | A% [N Vendas de Gés (€ M) (2005 ] 2004 | A% |
7o)
Gés Comercializado 11.791 9853 197%  Vendas de Gds 195,4 1296 507% S 94.493

O consumo no sector do gas em Espanha aumentou 18% em 2005, principalmente devido a uma maior procura por parte do sector eléctrico, que foi responsavel por 79% deste
aumento, causado pelo aumento da electricidade produzida com base na tecnologia CCGT durante um periodo extremamente seco. Excluindo o sector eléctrico, a procura convencional
de gas aumentou 4,7% no periodo devido ao aumento do numero de clientes, principalmente no segmento liberalizado.

O volume de Gas Distribuido pela HC através da Naturgas diminuiu 2,3% e o nimero de consumidores aumentou 3,8% (+22.102 consumidores face a 2004). A queda nos volumes
distribuidos é explicada por uma menor actividade das empresas conectadas a rede da Naturgas e por um pico extraordinario na procura do gas no 372004, relacionado com o sector
eléctrico. Em 2005, os proveitos regulados da actividade de distribuigdo aumentaram 13,1%, reflectindo as previsdes para o0 ano no que respeita a procura (para uma pressao < 60 bar) e
o crescimento do numero de clientes. A diferenca entre o proveito regulado calculado com base nestas previsdes e aquele que resulta do uso dos dados reais de 2005 ascende apenas a
€1,3m, e ja esta reflectida no proveito definido para 2006. De acordo com a Ordem Ministerial que define o proveito permitido para as actividades reguladas do sector do gas para 2006,
dos €1.251,2M atribuidos a actividade de distribuicdo de gas, €124,1M ou 10% foram atribuidos a Naturgas e suas subsidiarias (€111,5 milhdes se considerarmos o método de

consolidagdo das subsidiarias da Naturgas).

A Comercializagdo de Gas a clientes liberalizados aumentou 20%, reflectindo o forte aumento do nimero de clientes (65 vezes face a 2004), fruto do sucesso da oferta dual-fuel
(electricidade e gas) langcada no 2T2005. Actualmente, a Naturgas possui mais de 24,000 clientes “duais”. Esta estratégia, para além de aumentar a base de clientes da Naturgas, esta a
permitir manter os clientes que optam por mudar do mercado regulado para o mercado ndo regulado. A Naturgas aumentou a sua quota no mercado liberalizado (excluindo a
comercializag&o para o sector eléctrico), de 4,9% em 2004 para 5,5% em 2005.

As vendas da Naturgas a clientes finais, considerando o mercado de gas regulado e liberalizado, totalizaram 18.788 GWh, um aumento de 10% face aos volumes de 2004. Assim, a
quota de mercado da Naturgas no retalho do gas em Espanha aumentou para 7,1% em 2005, de 6,8% em 2004 (excluindo a comercializagéo para o sector eléctrico).

" Considerando os dados operacionais das subsididrias da Naturgas a 100%, enquanto que a informagdo financeira estd apresentada considerando o método de consolidacdo
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Areas de Negécio Produgéo & Comerc. Distribuigdo Electricidade |  Gas |  Regime Especial  EEMWANCLUTLINUUHLET=RS)
[ 2005 | 2004 | A% ] 2005 | 2004 | A% ] 2005 ] 2004 | A% | 2005 | 2004 | A% WM cRirpA 2004 2013

Receitas 1.335,6 806,1 65,7% 152,9 146,5 4,4% 668,4 635,4 52% 206,5 67,8 204,4%

Custos Directos 9224 5466  68,7% 29,7 26,1  137% 5048 4833 45% 1261 20,7 509.8% Producdo e

Margem Bruta 4132 2595 592% 1232 1204  24% 1636 1521  75% 805 472 70,46% Comercidlizacdo +155,0

Margem Bruta/Receitas 30,9% 322% -1,3p.p. 80,6% 822% -1,6 p.p. 24,5% 23,9% 0.5p.p. 39,0% 69.5% -31 p.p.
Custos com o pessoal £33 357  212% 352 238  47.9% 220 170  29.4% 5.4 41 303% Phitribuiedo de -32,6
Outros custos (Lia.) 32,1 a1 21,7% 56,9 328  733% 35,7 221 61,6% 23,4 134 73,8% echicidacde

Custos Operacionais 75,4 76,8 -1,8% 92,1 56,6 62,7% 57,7 39.1 47,6% 28,7 17,6 63,6%

EBITDA 3378 182,7 84,9% 31,2 638 -51,1% 105,9 1130 -6,3% 51,7 29,6  747% Gas -71
EBITDA/Receitas 25,3% 22,7% 2.6 p.p. 20,4% 43,5% -23 p.p. 15.8% 17.8% -1.9 p.p. 251% 43,7% -18,6 p.p.

Amorfizacdes 998 909  98% 32,1 30,6  48% 324 307  55% 252 141 789% Regime Especial *221

Comp. amort. activos subsidiados (0.2) 0.1) -2,2% (2.0) (1.8) -14,5% (1.7) (1.5) -15,1% (0.2) (0.2) -24,4%

EBIT 238,1 91,9 159,0% 11 349 -97.0% 75,3 838 -102% 26,8 157  70,3% Holding e Outros +26,1
EBIT/Receitas 17.8% 11.4% 6.4 p.p. 0.7% 23,8% -23.1 p.p. 11,3% 132% -1.9 p.p. 13,0% 23,2% -10,2 p.p.

Investimento Operacional 60,4 34,9 73,0% 49,5 38,7 27,8% 52,9 56,6 -6,6% 179.8 168,0 7,0% EBITDA 2005 564,9

# empregados 707 704 0,4% 401 393 2,0% 334 309 8,1% 129 107 20,6%

Producgao e Comercializagao: O EBITDA da actividade de produgéo e comercializagédo de electricidade aumentou 85% explicado por um forte aumento da margem bruta, como explicado
na pagina 20. Os custos operacionais foram influenciados por i) custos com reestruturacao de pessoal (€9M); ii) a contabilizagdo de uma receita extraordinaria de €40M relacionada com o
reconhecimento total do défice tarifario de 2002 que ainda estava em balanco; iii) custos anteriormente contabilizados ao nivel da holding que agora sdo imputados a cada actividade
(€16M na Producao e Comercializagao); iv) €13M de provisdes genéricas para cobrir custos afundados (capitalizados como activos) em novos projectos de geragéo e possiveis desvios de
liquidagbes com a OMEL,; v) maiores custos relacionados com marketing e melhoria dos servigos de call centre (€3M); e vi) custos O&M mais elevados devido a reparagdes no Abofio 2 e
a paragem programada em Soto 2 (€2M). Quanto ao investimento no periodo, a HC iniciou a construgao do segundo grupo de 400 MW da CCGT Castejon (€25M), estando previsto a sua
entrada em funcionamento no final de 2007. A HC ira iniciar os trabalhos de construgéo de outra CCGT de 400 MW em 20086, localizada em Soto e com previsdo de entrada em 2008.

Distribuigao de Electricidade: O aumento do proveito permitido atribuido a HC, reconhecido na tarifa de 2005, contribuiu para o crescimento de 2,4% da margem bruta desta actividade.
Os custos operacionais foram influenciados principalmente por impactos extraordinarios: i) custos com reestruturagdo de pessoal (€10M); ii) maiores custos de estrutura imputados a esta
actividade (€7M); iii) custos mais elevados (+€7M) associados a prestagdo de servicos comerciais por parte da actividade de Comercializagdo a actividade de Distribuicao, iniciado durante
2004; iv) contabilizagdo de custos de anos anteriores relacionados com a mudanga do critério de imputagéo de custos dentro do Grupo HC, os quais ndo foram totalmente reflectidos em
2004 (€6M); e v) provisdes genéricas de €3M.

Gas: Em 2005, a margem bruta aumentou 7,5% no seguimento de um aumento de 11,3% nos proveitos permitidos. E importante referir que 80% da margem bruta da Naturgas provém da
actividade regulada, dando assim origem a cash-flows operacionais estaveis. Durante 2005, a Naturgas langou uma campanha de marketing para promover a sua nova imagem comercial
e a oferta de um produto integrado de gas e electricidade, que se traduziu num aumento de €4M nos custos operacionais. Os custos foram também influenciados por: i) custos com
reestruturagéo de pessoal (€3,5M); e ii) um aumento das taxas locais, devido a um maior volume de vendas (€2M).

Regime Especial: Os dados financeiros e operacionais desta actividade apenas incluem as actividades desenvolvidas pela Genesa, i.e., ndo representa todas as actividades
desenvolvidas pela NEO Energia — a nova empresa criada pela EDP para actuar na Ibéria e na Europa como produtor de electricidade com base em energias renovaveis. Ver pagina 35
para um maior detalhe no que respeita aos parques edlicos detidos pela NEO. No que respeita a actividade da Genesa, a produgao de electricidade aumentou 79% para os 1,124 GWh,
devido principalmente ao aumento de capacidade em parques edlicos. A producao edlica quase que duplicou dos 272 GWh em 2004 para os 529 GWh em 2005, explicado pelo inicio das
operagbes de Campollano (124 MW) no 4T2004, e Las Lomillas (50 MW — 50% detidos pela Genesa) e La Sotonera (19 MW) no 3T2005. Consequentemente, a margem bruta e o EBITDA
apresentaram um crescimento superior a 70% em 2005. No que respeita ao investimento, os €180M efectuados no periodo, reflectem o aumento da capacidade instalada e a construgao
dos parques edlicos Boquerén (22 MW) e Belchite (50 MW) que iniciaram as operagdes no inicio de 2006, e do parque edlico Brujula (73 MW) para comegar em Maio de 2006.
22
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Demonstracéo de Resultados (€ M) 2005 | 2004 | A% |
Volume de Negdcios 2.172,6 1.780,7 22,0%
Custos Directos da Actividade 1.389,7 1.201,2 15,7%
Margem Bruta 782,9 579.6 351%

Margem Bruta / Proveitos 36,0% 32,5% 3.5p.p.

Fornecimentos e servicos externos 106,9 89,1 20,1%

Custos com o pessoal e beneficios sociais 142,2 98,7 44,0%

Outros custos (ou proveitos) operacionais (31,1) (9.6) -225,3%
Custos Operacionais 218,0 178,2 22,3%
EBITDA 564,9 401,3 40,8%

EBITDA/Proveitos 26,0% 22,5% 3.5p.p.
Amortizacoes 199.,4 173,4 15,0%
Compensacdo amort. activos subsid. (4,2) (3.9) -6,0%
EBIT 369.,6 231,9 59,4%

EBIT/Proveitos 17,0% 13.0% 4,0 p.p.
Resultados Financeiros (67,0) (85,1) 21.2%
Resultados antes de impostos 302,6 146,8 106,1%
Impostos 102,5 42,2 143,0%
Interesses Minoritdrios 26,8 27,3 21%
Resultado Ligquido 173,3 77,3 124,3%
Investimento Operacional (€ M) 2005 | 2004 | A% |
Investimento recorrente 174,0 155,3 12,0%
Investimento ndo-recorrente 191,9 152,0 26,2%
(-) Subsidios (18,5) (13.2) -40,5%
Investimento Operacional 347,3 294,1 18,1%
Nomero de Empregados 2005 | 2004 | A |
NUmero de Empregados 1.687 1.555 +132

Principais Impactos no EBITDA (€ M)

+393
]
24 I
-28
+19 +24
-178
-10
EBITDA Recup. Precos Custo Provisdo Preco Pool Proveitos  Parques QOutros EBITDA
2004 CTCs 2004 Pool Comb. emissdes Comerc. Reg. edlicos (incl. 2005

Produgdo Producdo CO2 Elec.+Gds adicionais  OPEX)

* Como anteriormente explicado, 76% do crescimento da margem bruta — que aumentou €203M —
vem das actividades de Produgédo e Comercializagdo. Quanto as restantes actividades, o Regime
Especial contribui com 17%, o Gas com 6% e a Distribui¢gdo de Electricidade com 1%.

* Os custos operacionais aumentaram 22%, ou €40M, vs. 2004 devido principalmente a itens n&o
recorrentes, a expansao da actividade e custos de marketing:

- FSEs (+€18M): i) aumento da capacidade instalada na actividade de regime especial (+€11M); ii)
maiores custos de marketing e comerciais (+€7M) nas actividades liberalizadas de electricidade e
gas, relacionado com a alteragdo da imagem comercial, com o langamento de novas ofertas de
marketing e com publicidade.

- Custos com pessoal (+€43M): i) €33M relacionados com um programa de pré-reformas para 84
trabalhadores; ii) €5M de pagamento de indemniza¢des com rescisdes (30 trabalhadores); iii) +€6M
de custos com trabalhadores activos devido ao aumento do numero de empregados e aos
ajustamentos salariais.

- Outros custos operacionais (ou proveitos) (-€22M): i) €40M de proveito extraordinario relacionado
com o reconhecimento total do défice tarifario de 2002 que ainda estava em balanco; ii) mais-valia de
€32M respeitante a venda da participacédo de 3% na REE (vs. €25M na venda da Retecal em 2004);
iii) €16M de provisbes genéricas para cobrir custos afundados relacionados com novos projectos de
capacidade de produgdo, possiveis desvios em liquidagbes com a OMEL e contingéncias na
actividade de distribuicao.

* Os resultados financeiros melhoraram 21% principalmente devido a uma reducao de 25% dos juros
liquidos para €64,6M, reflectindo a substituicdo da divida externa da HC por suprimentos com a EDP
(€1.240M a Dezembro de 2005), com um custo de financiamento inferior.

* O Resultado Liquido mais que duplicou no periodo, em compara¢gdo com 2004, alcangando os

€173,3M, reflectindo a boa performance operacional. 2
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| Escelsa | | Enersul | Total de Electricidade distribuida no
| 2005 | 2004 | | 2005 | 2004 | | 2005 | 2004 | mercado Brasileiro (GWh)
Electricidade entegue na distribuicdo 13.764 13.442 2,4% 8.815 8.254 6,8% 3.958 3.606 9.8%
= Perdas da distribuicdo (1.449)  (1.254) 15,6% (1.176)  (1.076) 9.3% (850) (578) 47,0%
fo_ Residencial 2307 2283 1,1% 1321 1.192  109% 925 912 1,4% 22.39 5 23.061
o | Industrial 3.544 4355  -18,6% 2096 2498  -16,1% 472 580  -18,6% 795 691
‘& | Comercial 1.318 1.235 6,7% 842 775 8,6% 598 585 2,4% 2629 2.697
= Outros 840 941 -10,8% 883 856 3.2% 739 762 -3.1% 2942
:E Distribuidoras - - - 299 305 -1,9% 3 12 -719% 2.755 ‘
a Venda de electricidade a clientes 8.009 8.814 -9.1% 5.441 5.626 -3,3% 2.737 2.850 -4,0%
Electricidade distribuida a clientes de acesso 4.306 3.375 27,6% 2.198 1.552 41,6% 371 178  108,6%
Total Distribuido 12.315  12.189 1,0% 7.639 7.178 6,4% 3.108 3.028 2,6%
Residencial 744 718 3.6% 376 329 14,3% 326 269 21,3%
Industrial 688 728 -5.5% 354 343 3.1% 115 113 2.0%
= Comercial 365 332 9.8% 230 197 16,6% 211 169 251%
= Outros 176 179 -2,0% 163 148 9.9% 177 141 25,8%
€ | Distribuidoras - - - 31 29 7.4% 0 2 -94,3% 4.386 )
Vendas de electricidade " 1.973 1.957 0,8% 1.153 1.046 10,2% 830 694 19,6%
g Electricidade distribuida a clientes de acesso 231 122 89.6% 150 90 66,4% 34 11 2052% 2004 2005
@ | Proveitos de electricidade 2.204 2.079 6,0% 1.303 1.136 14,7% 864 705 22,5%
g Outras Receitas (94) (137) 31,1% 9 (56) - (36) (36) -0,2% . i .
® [Receitas Totais 2110  1.943 8,6% 1312 1.080 21,5% 828 669  237% Residencial B Industrial
(-) Custos directos da actividade 1.350 1.310 3.1% 825 740 11,5% 424 375 13.2% :
2 Margem Bruta 759 633 20,0% 487 340 434% 204 294 37.2% ® Comercial Outros
Distribuidoras
Tarifa Média ao cliente (R$/MWh) | | 2463 222,1 10,9%) 2119 185,9 14,0%| | 3032 2434  24,6%)

+ O volume de electricidade distribuida pela Energias do Brasil apresentou um aumento de 3,0%, influenciado pelo forte consumo de electricidade na regido da Escelsa, é explicado pelo
crescimento econdmico e por um aumento do nimero de clientes. A Bandeirante apresentou um crescimento moderado de 1%, reflexo do baixo consumo no segmento residencial,
enquanto que a Enersul apresentou um aumento de 2,6%, devido a temperaturas amenas e a um periodo humido.

* Bandeirante: a margem bruta apresenta um crescimento de 20,0%, no seguimento do aumento médio de 15,95% das tarifas, concedido no ajustamento tarifario de Outubro de 2004 e
de custos ndo-controlaveis inferiores ao montante reconhecido nas tarifas (R$41M de diferenga). Em Outubro de 2005, a ANEEL definiu uma variagédo de -8,86% no processo de
reajustamento tarifario anual, que reflecte:

i) -7,66% pela variagdo, nos ultimos doze meses, dos custos ndo controlaveis (Parcela A) e o ajustamento dos custos controlaveis (Parcela B) a inflagéo;

ii) -5,56% correspondentes ao impacto da conclusdo do processo de revisdo tarifaria de 2003 (-R$102M a serem devolvidos a tarifa nos préoximos 12 meses). A ANEEL reviu o aumento
inicial da tarifa de 18,08% para um aumento final de 9,67%, em resultado da revisao definitiva da Base de Remuneragdo Regulatdria da Bandeirante (definida em R$998M) para o periodo
entre Outubro de 2003 e Outubro de 2007;

iii) +4,36% correspondem a recuperagao de custos incorridos no passado que nao obtiveram cobertura tarifaria (R$83M a recuperar até Outubro de 2006).

» Escelsa: a margem bruta apresentou um forte aumento de 43,4% no seguimento: i) de um crescimento de 6,4% do consumo; ii) da reviséo tarifaria de Agosto de 2004, onde a ANEEL
estabeleceu um aumento tarifario de 4,96%; iii) da correcgdo, em Agosto de 2005, a reviséo tarifaria de 2004 para um aumento de 8,58% (impacto de +R$17m na base tarifaria), de forma
a considerar o célculo final da Base de Activos Regulatérios (R$928M) para o periodo Agosto 2004 a Agosto 2007; iv) de um aumento tarifario de 4,93% concedido no processo de
ajustamento tarifario de 2005 (dos quais +6,56% est&o relacionados com a recuperagao, até Agosto 2006, de custos passados no montante de R$75m); e v) de custos ndo-controlaveis
inferiores ao montante reconhecido nas tarifas (R$18M de diferencga).

* Enersul: a margem bruta aumentou 37,2%, reflectindo o crescimento de 2,6% do consumo e o aumento tarifario de 20,69% concedido no ajustamento de Abril de 2005. E importante
referir que, este ajustamento inclui a correcgao positiva ao aumento tarifario concedido na revisédo de 2003, de 42,26% para 50,81%, de forma a considerar a Base de Activos Regulatorios
final (R$782M) para o periodo Abril 2003 a Abril 2008 (impacto: +R$20M de aumento da base tarifaria e ¥€20M como efeito retroactivo, que so tera efeito durante 12 meses).

Mincluia facturacdo da tarifa extraordindria aprovada pela ANNEL para recuperagdo das perdas com o racionamento em 2001/2002 e recuperagdo de custos ndo-controldveis (Parcela A) anteriores a Out. 2001; Valores deduzidos de ICMS.
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* Bandeirante: Em 2005 o EBITDA aumentou 26,9% devido a performance ao nivel da margem bruta. Os custos operacionais subiram 9,0% devido: i) ao aumento dos FSEs, os quais
foram afectados por uma incremento das inspecgdes da rede, leitura de contadores e servigos de facturagdo (R$3M), e também por maiores custos com consultoria (R$2m), aumento
dos custos com licengas de software para melhoria do nivel dos sistemas de informagao técnicos e comerciais, e melhorias ao nivel do call centre; e ii) contabilizagdo de R$26M em
provisGes contra um activo a receber por parte da empresa Piratininga, o qual esta relacionado com a diviséo (entre a Bandeitante e a Piratininga) do activo relativo as perdas do
racionamento a recuperar no ambito do processo de cisdo da antiga Bandeirante em 2001 (outros custos operacionais).

* Escelsa: O EBITDA apresentou um crescimento de 88,4% no seguimento de um forte aumento do consumo. Os FSEs subiram 37% principalmente devido a: i) aumento dos custos
com manutencéo e requisi¢do legal para duplicar os turnos das equipas de manutencdo (R$7M); ii) intensificagcdo do programa para reduzir as perdas na distribuicdo (R$4M); iii)
aumento dos servigos relacionados com corte e re-ligagdo do fornecimento eléctrico (R$2M); e iv) maiores custos com consultoria (R$3m). A rubrica de outros custos operacionais foi

influenciada pela reversédo de uma provisdo de R$23M, a qual foi constituida para cobrir uma contingéncia fiscal a espera de decisao judicial e que agora foi considerado improcedente.

* Enersul: O aumento da margem bruta foi o principal motor por detras da subida de 48,6% no EBITDA. Os custos operacionais aumentaram 22,5% principalmente devido a: i) maiores
custos com manutengdo associados a expansdo da rede (R$3M); ii) incremento das inspecgbes na rede, dos servigos de leitura de contadores e dos cortes e re-ligagdes do
fornecimento eléctrico (R$4m); iii) melhoramento em sistemas CRM (R$2M); iv) aumento dos custos de facturagéo; v) maiores custos com consultoria; vi) aumento dos custos com TI;
e vii) maiores provisdes para clientes de cobranca duvidosa (+R$6M em outros custos operacionais).

+ Actualmente a Energias do Brasil gere 531 MW (97% hidricos), alcangando uma produgéo de 2.756 GWh em 2005. Em meados de 2005, a Energias do Brasil separou as actividades
de distribuicdo e de geragcdo embebidas nas suas distribuidoras, de forma a cumprir 0 novo enquadramento regulatorio para o sector eléctrico Brasileiro. Em resultado, as centrais
eléctricas anteriormente embebidas nas empresas distribuidoras (280MW), foram incorporadas na area de negocio da geracdo. Esta alteragéo representou o maior contributo para a
performance da margem bruta da actividade de Produgédo e Trading, contribuindo com R$68M no periodo. A actualizagao tarifaria na central hidrica do Lajeado de 903 MW (EDP
Lajeado tem o direito a 27,65% da energia) e o aumento de 31,6% dos volumes vendidos, para os 6.379 GWh, da actividade de comercializagdo e trading, também contribuiram para o
crescimento da margem bruta. Ao nivel do EBITDA, esta actividade também beneficiou com a reversdo de uma provisdo de R$90M constituida em 2003, a qual estava relacionada
com a possivel desvalorizagéo do activo do projecto Lajeado. No que respeita a expansao de capacidade na Produgéo, a Energias do Brasil espera aumentar a sua capacidade em
527 MW (100% hidricos) até ao final de 2006: Peixe Angical (452 MW), S&o Jo&o (25 MW) e um novo grupo em Mascarenhas (50 MW). O investimento realizado na construgdo da
central hidroeléctrica de Peixe Angical (452MW) totalizou os R$639M no periodo e espera-se um investimento adicional de R$170M em 2006.

Demonstracéo de Resultados |  Bandeirante ]  Escelsa |  Enersyl | Producdo & Trading A Anual (Milhdes RS)
Milhoes RS | 2005 | 2004 | A% | 2005 | 2004 | A% | 2005 | 2004 | A% | 2005 | 2004 | A% | EBITDA 2004 765.0
Proveitos Operacionais 2.109,5 1.942.7 8.6% 1.3122 1.080.1 21.5% 827.7 6689  23.7% 555,2 374,6  48.2%
Custos Directos da Actividade 1.350.2  1.309.7 3.1% 825,2 740.4 11.5% 424,0 374,6 13.2% 296,7 2049  44.8% )
Margem Bruta 759.3 6329 20,0% 4870 3397 434% 4037 2943 37.2% 2585 1697  52,3% Bandeirante +104,2
Margem Bruta/Proveitos 360%  32.6% 3.4p.p. 371% 31.4% 57p.0. 488%  440% 48p.p. 46.6%  453% 1p.Dp.
Fornecimentos e servicos externos 1149 107.5 6.9% 82.5 60.1 37.2% 64,8 45,9 AN 1% 72.3 57.0 26.8% Escelsa +154,7
Custos com pessoal e benef. sociais 97.4 94,9 2.6% 86.1 83.8 2.7% 62.5 60.7 3.1% 12,6 13.5 -7.2%
Outros custos operacionais (Lig.) 56,0 43,7 28.2% (11.4) 20,6 - 31.0 22,6 37.2% (72.7) 4,9 -
Custos Operacionais 268,2 246,1 9.0% 157.1 1646  -45% 158,3 129.2 22,5% 12,2 755 -83.8% Enersul +80,3
EBITDA . 491,1 3869  26,9% 329.8 1751  88,4% 245,4 165,1  48,6% 246,3 942 161.4%
EBITDA/Proveitos 23.3% 199% 3.4p.p0. 251% 162% 89p.p0. 297%  247% 500.0. 444%  251% 19.2p0.0. Produco & Trading +152,0
Amortizacoes 81.9 75.1 9.1% 58.6 55.4 5.8% 48.8 48,6 0.6% 15,7 9.4  67.8%
EBIT 409.2 311.8 31.2% 271.2 119.7  126.6% 196.6 1166 68.6% 230,5 848 171.7% Holding & Outros ~ -7.1
Outros indicadores:
Investimento operacional 117.2 119.9 -2.2% 139.4 89.9  552% 191.7 93.4  105.2% 700.8 725.4 SW.ANN EBITDA 2005 1.249,2
# empregados 1.203 1.207 -0.3% 1.162 1.238 -61% 866 899 -37% 297 226 31.4%
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_ Milhées de RS Milhdes de € Variagéo Anual no EBITDA (Milhdes de RS)
Demonstragao de Resultados
‘m--:m-m‘m--:m-m
+4 -
Proveitos Operacionais 4.547,0 3.899.6 16,6% 1.503,7 1.074,3 40,0% 67 5_9 -8 e
Custos Directos da Actividade 2.636,4 2.455,6 7.4% 871,8 676,5 28,9%
Margem Bruta 1.910,6 1.444,0 32,3% 631,8 397.8 58,8%
Margem Bruta/Proveitos 42,0% 37.0% 5.0p.p. 42,0% 37.0% 5.0p.p.
Fornecimentos e servicos externos 358,4 299.0 19.9% 118,5 82,4 43,9%
Custos com pessoal e benef. sociais 277.9 269.5 3.1% 91,9 74,2 23,8%
Qutros custos operacionais (Lig.) 25,0 110,5 -77.3% 8,3 30,4 -72,8%
Custos Operacionais 661,4 678,9 -2,6% 218,7 187,0 16,9%
EBITDA 2004 Margem FSEs Custos QOutros EBITDA 2005
EBITDA 1.249,2 7650  63,3% 4131 210,8 96,0% Bruta pessoal
EBITDA / Proveitos 27,5% 19.6% 7.9p.p. 27,5% 19.6% 7.9p.p.
Amortizacdes 206,0 196,5 4,9% 68,1 54,1 25,9% Variacdo da Divida Liquida
-670
EBIT 1.043,2 568,64 83,5% 345,0 156,6 120,2%
EBIT / Proveitos 22,9% 14,6%  8,4p.p. 22,9% 14,6%  8,4p.p. -500 +334
Resultado Financeiro (306.8) (340,4) 9.9% (101,5) (93,8) -8,2% I
Resultado Antes de Impostos 736,3 228,1 222,8% 243,5 62,9 287,4%
Impostos 184,1 1.8 - 60,9 0,5 -
Interesses Minoritdrios 5.2 60,6  -91,4% 1.7 167  -89.7% Divida Liq. Capitalizagdo IPO Financiamento Divida Liq.
YE2004 Senior Notes Lig. 9M2005
Resultado Liquido 547,0 165,7 230,1% 180,9 45,6 296,3%

* Em 2005, a margem bruta da Energias do Brasil apresentou um aumento de 32,3%, para o qual a actividade de distribuicdo contribuiu com aproximadamente 80%, enquanto a
actividade de producgao e trading contribuiram com 20%. O forte aumento é explicado por i) um crescimento de 3,0% na distribuicdo de electricidade; ii) as correc¢des positivas a Base
de Activos Regulatérios da Escelsa e Enersul; iii) custos nio-controlaveis inferiores ao montante reconhecido nas tarifas (R$67M); iv) aumento das vendas de electricidade na
actividade de comercializagéo (+31,6%); e v) a separacéo das actividades de distribuicdo e de produgcao embebidas nas distribuidoras.

« Os custos operacionais diminuiram 2,6% devido principalmente a revers&o da provisdo (R$90M), constituida em 2003, para fazer face a possivel desvalorizagdo do investimento no
projecto Lajeado. Quando aos FSEs, o aumento de 20% é maioritariamente explicado pela actividade de distribuicdo no seguimento de ajustamentos contratuais com entidades
externas, maiores custos com manutengdo devido ao aumento da extens&o da rede como consequéncia do programa de Universalizagdo do consumo, da intensificagao do programa
de combate as perdas e do aumento das despesas com consultoria devido a reestruturagéo societaria. Durante 2005, a Energias do Brasil langou o “Projecto Vanguarda®, o qual tem
a misséao de identificar e capturar sinergias no Grupo Energias do Brasil ap6s a sua reestruturagéo. Espera-se que este programa esteja completamente implementado em 2007.

« A Oferta Publica Inicial da Energias do Brasil, em Julho de 2005, permitiu @ empresa: i) reforgar substancialmente a sua estrutura de capital, com o recebimento de R$500M e a
conversao de R$670M dos Senior Notes da Escelsa, detidos pela EDP, no capital social da Energia do Brasil, e ii) melhorar a capacidade da empresa para fazer face as novas
oportunidades do sector Brasileiro. Em Setembro a EDP concluiu uma colocagdo privada de 2,2% do capital da Energias do Brasil, a um prego de R$18 por acgéo, reduzindo a
posicdo da EDP de 64.5% para 62.4% (nota: a Energias do Brasil tem 165.016.221 acg¢des ordinarias).

* Em Euros, a EDP beneficiou com a valorizagdo de 20% do Real, que em 2005 apresentou uma taxa BRL/Euro de 3,02 face a 3,63 em 2004. Ao nivel do EBITDA este efeito
representou um impacto positivo de €69M.
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DR Operacional (€ M) [ 2005 |
|_Comunitel | Grupo ONI |

Voz 63,8 103,9 164,5
Voz de Valor Acrescentado - 0,9 0,9
Dados & Internet 62,0 19.5 77,4
Outros 23,9 2,6 29,2
Servicos de telecomunicacoes 149,7 126,9 272,0
Vendas de equipamento 2,9 0.8 6,4
Proveitos Operacionais 152,5 127,7 278,4
Servicos de telecomunicacoes 69,0 67,1 132,4
Vendas de equipamento 2,7 0,5 58
Custos Directos da Actividade 7,7 67,6 138,2
Margem Bruta 80,9 60,1 140,2
Margem Bruta/Proveitos Operacionais 53,0% 47 0% 50,4%
FSEs 49,4 34,6 78,7
Custos com o pessodl e beneficios sociais 23,0 15,7 43,2
Outros custos (proveitos) operacionais 1.3 3,5 (1.0)
Custos Operacionais 73,7 53,8 120,9
EBITDA 7.2 6,2 19.3
EBITDA/Proveitos Operacionais 4,7% 4,9% 6,9%
Amortizacoes 43,4 12,7 81,1
EBIT (36.3) (6.5) (61.,8)
EBIT/Proveitos Operacionais -23,8% -51% -22,2%
NUmero de Empregados [ 2005 | 2004 | A |
ONI Telecom 471 579 -108
Comunitel - 446 - 446
Outros 21 71 - 50
Grupo ONI 492 1.096 - 604
Investimento Operacional (€ M) 2005 | 2004m | A% |
ONI Telecom 17,3 12,9 34,1%
Comunitel 16,7 12,6 33,3%
Others 0,03 0,1 -55,4%
Grupo ONI 34,1 25,5 33,4%

Clientes - "Gross Adds" (milhares Trafeqo de Voz (milhdes min.

+71% 2.313,3
2.160,0 . -

+30,5% 81,3

1.136,0

62,3 1.097,2
38,4
27,7
34 42,9
2004 Pro-forma (1) 2005 2004 Pro-forma (1) 2005

B ONI Telecom B Comunitel

B Operadores M Residencial

Empresarial

* O numero de novos clientes (“Gross adds”) registou um crescimento anual de 30,5%,
suportado pela aposta estratégica do Grupo Oni nos clientes de acesso directo e na Internet
de banda larga (Oni Duo).

* O trafego de voz aumentou 7,1% no periodo, em resultado de um crescimento de 21,6% no
segmento de operadores, dos quais 10,9% foram originados na Oni Telecom. O trafego de
voz no segmento residencial (Oni Telecom) diminuiu 30,7% no periodo devido a erosao dos
clientes de acesso indirecto, ainda ndo compensada pelo crescimento registado no trafego de
voz dos clientes de acesso directo (que mais do que duplicou em relagédo ao ano 2004). No
segmento empresarial, o trafego de voz aumentou 3,5% no periodo devido: i) a uma redugéo
de 7,4% na Oni Telecom, explicada pela reducéo no trafego de voz dos clientes de acesso
indirecto; que foi mais do que compensada por ii) um crescimento de 9,3% na Comunitel.

* Os proveitos operacionais aumentaram 3,5% no periodo — excluindo as receitas dos
servigos de voz de valor acrescentado, uma area de negdcio que foi descontinuada devido a
alteragdes na regulacdo em Espanha — devido a um aumento nos proveitos dos servigos de
dados & Internet e de outros servigcos de telecomunicagbes (servicos de infra-estrutura e de
gestao operacional prestados a clientes empresariais).

* O investimento operacional aumentou 33,4% no periodo, para €34,1M em 2005, devido aos
investimentos realizados no desenvolvimento da rede ADSL (nomeadamente em centrais de
acesso de banda larga) e na aquisi¢cdo de equipamentos para solugbes empresariais. Estas
rubricas de investimento estdo associadas a um enfoque crescente nos servigos de Internet
de banda larga e a conquista de novos clientes.

M os dados operacionais e financeiros aqui apresentados para o ano 2004 s&o "pro-forma", excluindo o contributo da Comunitel para o 472004. Em 2005, no seguimento da venda da Comunitel (Setembro), esta empresa foi consolidada apenas

entre Janeiro e Setembro.
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DR Operacional (€ M) [ GrupoONl | EBITDA (€ M
Pro-forma
2004 n) A%
Voz 164,5 159,4 3.2% v 19.3
Voz de Valor Acrescentado 0,9 11,9 -92,1% +71
Dados & Internet 77,4 74,3 4,1% +57 -52
Qutros 29,2 26,6 9.8%
Servicos de telecomunicacoes 272,0 272,2 -0,1%
Vendas de equipamento 6,4 7.7 -17.4% +25
Proveitos Operacionais 278,4 280,0 -0,6% :
Servicos de telecomunicacoes 132,4 135,2 2,1%
Vendas de equipamento 58 7.1 -17.6%
Custos Directos da Actividade 138,2 142,2 -2,8%
Servicos de telecomunicacoes 139.6 137.1 1,9%
Vendas de equipamento 0,6 0,7 -16,0% EBITDA 2004 Margem Custos com  Aquisicdo & Qutros FSEs Outros EBITDA 2005
Margem Bruta 140,2 137,7 1.8% ) Bruta Pessoal Retencdo Custos
Margem Bruta/Proveitos Operacionais 50,4% 49,2% 1.2p.p. (2) Clientes Operac.
FSEs 78,7 80,5 2,3% B o o .
Custos com o pessoal e beneficios sociais 4372 48,9 11,6% reflecte em grande parte a reversao de €40 milhdes do crédito fiscal contabilizado em 2002
Outros custos (proveitos) operacionais (1,0 49,3 - relativo a venda da Oni Way a Vodafone. Excluindo este impacto, os custos operacionais
Custos Operacionais 120.9 178,7 -32.3% reduziram-se 7,8% devido a: i) um aumento de €5,2m nos custos com a aquisigdo e retengéo de
EBITDA 19.3 (40,9) ) clientes; e ii) um aumento de €1,5M na rubrica de indemnizag¢des, que foram mais do que
ERITDA/Proveitos Operacionais 6,9'% _]4,[5% 21,5p.p. compensados por iii) uma reducédo de 14,8%, ou €7,1M, nos custos com pessoal — excluindo
indemnizagbes — devido a menores prémios de desempenho e a redugdo do numero de
Amortizacdes 81,1 438 85,3% trabalhadores; e iv) uma redugdo de 13%, ou €7,1M, nos FSEs — excluindo os custos com
EBIT (61.8) (84.7) 27.0% aquisicdo e retencédo de clientes.
EBIT/Proveitos Operacionais -22,2% -30.3% 8.0p.p.

« As receitas dos servigos de voz, excluindo os servigos de voz de valor acrescentado,
cresceram 3,2%, influenciadas por: i) uma diminuicao nas receitas de voz do segmento
residencial provenientes dos clientes de acesso indirecto na Oni Telecom, reflexo de um
maior enfoque estratégico nos clientes de acesso directo; que foi mais do que
compensado por ii) um aumento no trafego de voz dos clientes empresariais e dos
operadores.

* Os proveitos dos servigos de dados & Internet aumentaram 4,1% no periodo, devido:
i) a um aumento de €9,6M das receitas dos servicos de Internet de banda larga, para o
qual a Oni Telecom contribuiu com €4,6M; e ii) a uma melhoria na oferta de acesso
directo via OLL (Oferta do Lacete Local).

* A margem bruta do Grupo ONI aumentou 1,8% no periodo, ou 1.2 p.p., devido a
evolugdo favoravel do mix de servigos prestados pela Comunitel. A margem bruta da
Oni Telecom permaneceu estavel nos 53%.

* Os custos operacionais diminuiram 32,3% no periodo devido, em grande medida, a
contabilizagdo, em 2004, de uma provisdo extraordinaria de €47,5M. Esta provisédo

» A melhoria na margem bruta do Grupo Oni, em conjunto com um forte controlo dos custos com
pessoal e FSEs, outros que ndo os relacionados com a aquisicdo e retengdo de clientes,
resultaram num EBITDA de €19,3M em 2005, o que representa uma margem EBITDA de 6,9%.

» As amortizagbes em 2005 incluem um custo de €30M relacionado com o “impairment” ao valor
do contracto com a Transgas pelo aluguer da rede de fibra 6ptica por parte da Oni.

* Em Setembro de 2005, a autoridade da concorréncia espanhola aprovou a venda da
participagdo de 99,93% que a Oni detinha no capital da Comunitel. Com a conclusdo desta
operacao, a Oni registou — em “Actividades Descontinuadas” — uma mais-valia liquida de €33M.

* Em Dezembro de 2005, a Oni Telecom realizou um aumento de capital de €210M através da
conversdo de suprimentos em prestagdes acessorias, 0 que em conjunto com o montante
recebido pela venda da Comunitel (€204M) e desconsolida¢do da divida financeira da Comunitel
(€50M) permitiu ao Grupo Oni reduzir a sua divida em cerca de €430M (incluindo suprimentos).
Em consequéncia, a empresa estd actualmente a renegociar a maturidade da sua divida no
sentido de a ajustar a geracéo de cash-flow prevista no plano de negécios.

M Os dados financeiros aqui apresentados para o ano 2004 sdo "pro-forma”, excluindo o contributo da Comunitel para o 472004. Em 2005, no seguimento da venda da Comunitel (Setembro), esta empresa foi consolidada apenas entre Janeiro e Setembro.
12 Excluindo uma provisdo extraordindria de €47,5M, que reflecte em grande parte a reversdo de €40 milhdes de crédito fiscal contabilizado em 2002 relativo & venda da Oni Way a Vodafone.
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Demonstracdo de Resultados por Area de Negdcio

()]
C
g e

Enernova & EDP Portads
2005 EDP Produgao | EDP Comercial EDP Distribuicdo 603 HC Energia Grupo EDP
(E M) Bioeléctrica < °
Vendas de Electricidade 1.931,7 524,9 33,6 3.737.6 - 1.518,3 1.468,4 - 8.584,4
Outras Vendas 24,1 - - 3.2 47,9 582,8 - 6,4 664,3
Prestacdo de Servicos (59.2) 0,2 0,2 26,8 1,2 71,5 35,2 2720 428,3
Proveitos Operacionais 1.896,6 525,0 33,8 3.767,6 49,0 2.172,6 1.503,7 278,4 9.677,0
Electricidade e Gdas 188,5 581,0 - 2.580.2 - 563,0 858.,6 - 4.222,0
Combustiveis 707.,8 - 2,7 - 24,0 376,9 - - 1.103,7
Materiais Diversos e Mercadorias 4,3 - 0,3 14,0 0,0 449,7 13,2 138,2 487,5
Custos Directos da Actividade 900,7 581,0 3,0 2.594,2 24,0 1.389,7 871,8 138,2 5.813,2
Margem Bruta 995,9 (56,0) 30,7 1.173,4 25,0 782,9 631,8 140,2 3.863,8
Margem Bruta/Proveitos 52,5% (10,7%) 91,0% 31.1% 51,1% 36,0% 42,0% 50,4% 39.9%
Fornecimentos e servicos externos 96,7 12,4 8,6 255,0 3,8 106,9 118,5 78,7 816,8
Custos com pessoal 74,1 4,0 1,2 181,1 2,7 138.4 89,0 42,4 546,0
Custos com beneficios sociais 27,0 0,4 0,2 128,9 0,0 3.8 2.9 0,8 200,3
Rendas de concessdo 3.8 0,0 0,7 201,4 - - 3,1 - 209,0
Outros Custos/(Proveitos) (8.0) 8,0 0,6 (17,1) (0.4) (31,1) 52 (1,0) (389.,8)
Custos Operacionais 193,5 24,8 11,3 749.4 6,1 218,0 218,7 120,9 1.382,3
EBITDA 802,4 (80,8) 19,5 424,0 19,0 564,9 413,1 19,3 2.481,5
EBITDA/Proveitos 42,3% (15,4%) 57,7% 11,3% 38,7% 26,0% 27.5% 6,9% 25,6%
Amortizacoes 200,7 4,4 8,9 330,9 3,2 199.4 74,9 81,1 952,0
Compensacdo Amort. Activo Subsidiado (1.1 - (0.3) (78,2) - (4,2) (6.8) - (90,7)
EBIT 602,8 (85,2) 10,9 171,3 15,8 369.6 345,0 (61,8) 1.620,2
EBIT/Proveitos 31,8% (16,2%) 32,4% 4,5% 32,2% 17,0% 22,9% (22,2%) 16,7%
Resultados Financeiros (65.6) (7.8) (4.4) (26,1) (3.7) (67,0) (97.1) (33,2) (364,0)
Amortizacdo dos direitos de concessdo - - - - - - (4.4) (6,5) (37.6)
Actividades descontinuadas - - - - - - - 32,6 45,5
Resultados Antes de Impostos 537,2 (93,0) 6,6 145,2 121 302,46 243,5 (69.0) 1.264,2
IRC e Impostos Diferidos 156,8 (21,8) 2,7 16,5 33 102,5 60,9 49,1 152,2
Interesses Minoritdrios 1.1 - - - 26,8 1.7 (0,0) 40,9
Resultados Liquidos 379.4 (71,3) 3.9 128,7 8,8 173,3 180,9 (118,1) 1.0711
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Demonstracdo de Resultados por Area de Negdcio
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2004 , . | Enernova & EDP HC Energia
€M EDP Produgédo | EDP Comercial EDP Bioelect. | Distribuicéo mn Grupo EDP

Vendas de Electricidade 1.461,1 327,4 23,7 3.610,2 498,5 989,4 - 6.555,5
Outras Vendas 21,2 - - 2,7 191,5 - 8,1 232,9
Prestacdo de Servicos 38,4 (5.1) - 24,6 22,3 84,9 317,0 522,3
Proveitos Operacionais 1.520,7 322,3 23,7 3.637,5 712,3 1.074,3 325,1 7.310,7
Electricidade e Gdas 51,4 311,7 - 2.324,1 230,8 663,6 - 3.335.8
Combustiveis 422,7 - 2,4 - 122,7 2.3 - 551,6
Materiais Diversos e Mercadorias 52 (0,4) (0,0) 14,2 126,9 10,6 167.,9 56,1
Custos Directos da Actividade 479,3 311,3 2,4 2.338,3 480,5 676,5 167,9 3.943,5
Margem Bruta 1.041,4 11,0 21,3 1.299,3 231,8 397.8 157,2 3.367,2
Margem Bruta/Proveitos 68,5% 3.4% 89.8% 35,7% 32,5% 37,0% 48,4% 46,1%
Fornecimentos e servicos externos 89,0 10,6 3,4 224,5 35,6 82,4 82,2 660,9
Custos com pessoal 82,2 3.3 1.0 195.5 38,3 68,8 53,8 527,7
Custos com beneficios sociais 22,4 0,4 0,1 419,2 1.2 5,4 0,8 440,1
Rendas de concessdo 3.6 0,0 0.5 186,1 - - - 190,2
Outros Custos/(Proveitos) 8.8 2,8 (1.0) (8.6) (3.8) 30,4 53,3 471,8
Custos Operacionais 205,8 171 3,9 1.016,8 71,3 187,0 190,2 2.290,6
EBITDA 835,46 (6,1) 17,4 282,5 160,5 210,8 (33,0) 1.076,5
EBITDA/Proveitos 54,9% (1,9%) 73.2% 7.8% 22,5% 19,6% (10,1%) 14,7%
Amortizacoes 206,1 3,7 7,0 326,8 69,3 54,1 52,2 784,3
Compensacdo Amort. Activo Subsidiado (4.3) - (0.2) (72,4) (1.6) - - (78,9)
EBIT 633,7 (9.8) 10,6 28,1 92,8 156,6 (85,1) 371,2
EBIT/Proveitos 41,7% (3,1%) 44,6% 0,8% 13,0% 14,6% (26,2%) 51%
Resultados Financeiros (82,5) (1,4) (1.9) (25,1) (34,0) (89.,4) (35.8) (264,7)
Amortizacdo dos direitos de concessdo - - - - - (4,4) (8.8) (44,0)
Actividades descontinuadas - - - - - - - -
Resultados Antes de Impostos 551,2 (11,3) 8,7 3,0 58,7 62,9 (129,7) 62,5
IRC e Impostos Diferidos 148,7 (2,7) 2,3 (19.7) 16,9 0,5 6,2 16,4
Interesses Minoritdrios 0.2 - - - 10,9 16,7 0,1 3,3
Resultados Liquidos 402,3 (8,8) 6,4 22,7 30,9 45,6 (136,0) 42,8
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Cash Flow por Area de Negécio
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Enernova & EDP
2005 EDP Produgédo | EDP Comercial EDP Distribuicdo Grupo EDP
(€ M) Bioeléctrica s

Resultado liquido 379.4 (71,3) 3.9 128,7 173,3 180,9 (118,1) 1.071,1
Amortizacoes 200,7 4,4 8.9 330.9 199.4 74,9 81,1 952,0
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados (1.1 - (0.3) (78,2) (4.2) (6,8) - (90,7)
Amortizacdo dos direitos de concessdo - - - - - 4,4 6,5 37.6
Provisdes liauidas 0.2 10,4 0.3 (8.1) 7.8 4,9 0.1 40,8
Juros da conta de hidraulicidade - - - - - - - 6,0
Diferencas de cémbio (1.1) - - 0,0 0,1 (63.4) 0.1 (68.7)
Consolidacéo pelo Eauity 23,8 - - - (3.3) 0,0 - (35,3)
Imoostos diferidos (3.8) (1.5) (0.0) (24,1) 28,9 (4.8) 48,9 41,1
Interesses minoritdrios 1.1 - - - 26,8 1.7 (0,0) 40,9
Provisdo défice tarifdrio em Espanha - - - - - - - o
Outros Aiustamentos 8.5 0,0 (0.1) 2,8 (35.8) 58,7 (29.1) (342,1)
Juros financeiros lig. e outros custos financ. 73,7 9.8 7.0 63,6 67,7 125,9 30,1 296,5
Cash Flow Operac. antes de Invest. Fundo de Maneio 681,4 (48,1) 19,7 415,6 460,7 376,4 19,6 1.949,2
Investimento em Fundo de maneio (25,3) 3.0 3,8 (22,9) 25,1 5.4 4,3 (296,4)
Cash Flow Operacional 656,1 (45,1) 23,4 392,7 485,9 381,7 23,9 1.652,8
Investimento Operacional (202,2) (5.7) (46,0) (338,0) (347,3) (419,4) (34,1) (1.429,2)

Cash Flow Operacional Liquido 453,8 (50,8) (22,6) 54,7 138,46 (37,6) (10,2) 223,6
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EDP - Capacidade Instalada e Producao de Electric. (Peninsula Ibérica)

A
Y
| S |
Capacidade Instalada - MW | 2005 | 2004 | AMW | Producdo de Electricidade - GWh | 2005 | 2004 | A GWh |
PORTUGAL 8.921 8.402 520 PORTUGAL 25.236  25.374 -138
Regime Convencional 8.584 8.079 505 Regime Convencional 24.076 24.291 -215
Producdo Vinculada 7.164 7.052 113 Producdo Vinculada 18.824  20.475 -1.651
Hidroeléctrica (SEP) 4.095 3.903 192 Hidroeléctrica (SEP) 4.279 8.718 -4.439
Termoeléctrica (SEP) 3.070 3.149 -79 Termoeléctrica (SEP) 14.545  11.756 2.789
Carvdo Carvdo
Sines 1.192 1.192 - Sines 9.590 9.530 61
Fueldleo / Gds Natural Fueldleo / Gds Natural
Tapada do Outeiro - 47 -47 Tapada do Outeiro - 5 -5
SetUbal 946 946 - SetUbal 3.556 1.689 1.867
Carregado 710 710 - Carregado 1.162 327 835
Barreiro 56 56 - Barreiro 220 200 20
Gasdleo Gasdleo
Tunes 165 197 -32 Tunes 17 5 12
Producdo Ndo-Vinculada 1.420 1.028 392 Producdo Ndo-Vinculada 5.252 3.817 1.435
Mini-Hidrica 244 244 - Mini-Hidrica 164 398 -234
CCGT CCGT
Central do Ribatejo 1.176 784 392 Central do Ribatejo 5.088 3.419 1.669
Regime Especial 337 322 15 Regime Especial 1.160 1.083 77
Mini-Hidrica 66 66 - Mini-Hidrica 90 141 -51
Cogeracdo 11 1 - Cogeracdo 670 656 15
Edlica 151 136 15 Edlica 348 237 111
Biomassa 9 9 - Biomassa 51 49 2
ESPANHA 2.882 2.837 45 ESPANHA 16.482  15.031 1.452
Regime Convencional 2.492 2.492 - Regime Convencional 15.373 14.407 965
Hidroeléctrica 426 426 - Hidroeléctrica 847 854 -6
Termoeléctrica 1.910 1.910 - Termoeléctrica 13.273 12.317 956
Carvdo Carvdo
Abono 878 878 - Abono 6.819 6.644 176
Soto de Ribera 645 645 - Soto de Ribera 4.345 3.712 633
CCGT CCGT
Castejdon 387 387 - Castejdon 2.109 1.961 147
Nuclear Nuclear
Trillo 156 156 - Trillo 1.252 1.237 16
Regime Especial 390 346 45 Regime Especial 1.110 623 486
Mini-Hidrica 3 3 - Mini-Hidrica 5 12 -7
Cogeracdo 4] 41 - Cogeracdo 178 129 49
Edlica 266 223 44 Edlica 529 272 256
Residuos 73 72 1 Residuos 393 198 195
Biomassa 7 7 - Biomassa 5 12 -7

" Capacidade instalada que contribuiu para as receitas do periodo. Para a capacidade total em edlicas ver pdgina sequinte.
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Capacidade Edlica da EDP na Ibéria (NEO Energia)
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Paraves Eédlicos em 2005 | % NEO | Capacidade Instalada Método de Consolidagdo
100% % detida Contrib. para Receitas
PORTUGAL
Fonte da Mesa 100% 10 10 10 Integral
Pena Suar (inclui ref. poténcial) 100% 16 16 16 Integral
Cabeco da Rainha 100% 16 16 16 Integral
Cadafaz 100% 10 10 10 Integral
Serra do Barroso 70% 18 13 18 Integral
Padrela 80% 8 6 8 Integral
Fonte da Quelha (inclui ampliacdo) 100% 14 14 14 Integral
Alto do Talefe (inclui ampliacdo) 100% 14 14 14 Integral
Vila Nova (inclui ref. poténcia) 100% 26 26 26 Integral
Acor 100% 20 20 20 Integral
Alagoa de Cima 40% 14 5 - Equity
Bolores 100% 5 5 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Mosteiro 100% 9 9 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Amaral 1 100% 8 8 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Amaral 1 - 2° fase 100% 2 2 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Caldas 1 100% 10 10 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Fanhoes 1 100% 12 12 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Fanhoes 2 - 1° fase 100% 2 2 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
Fanhoes 2 - 2° fase 100% 2 2 - Integral / Acordo de aquisicdo em 2005
215 200 151
ESPANHA
Enix 5% 13 1 - Equity
Altos del Voltoya 31% 62 19 - Equity
Monte de las Navas 5% 49 3 - Equity
Arlanzén 78% 34 26 34 Integral
Sierra del Madero 42% 29 12 - Equity
Cantdbrico 100% 65 65 65 Integral
Sierra del Cortfado 42% 20 8 - Equity
Campollano 75% 124 93 124 Integral
Las Lomillas 50% 50 25 25 Proporcional
La Sotonera 68% 19 13 19 Integral
Zas 97% 24 23 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Corme 95% 18 17 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Monseivane 100% 41 4] - Integral / Adquirido em Dez. 2005
La Celaya 100% 29 29 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Santa Quiteria 58% 36 21 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Rabosera 100% 31 31 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Buena Vista 100% 8 8 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Tahivilla 100% 30 30 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
Sur 17% 20 8 - Equity / Adquirido em Dez. 2005
Estrecho 17% 10 2 - Equity / Adquirido em Dez. 2005
Juan Grande 45% 20 9 - Equity / Adquirido em Dez. 2005
Llanos del a Esquina 100% 6 6 - Integral / Adquirido em Dez. 2005
738 485 266

IBERIA 952 685 418




