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Reuters:  EDPP.IN / EDP.N EDP reforca para 95,7% a posicao accionista na
Bloomberg: EDP PL / EDP US

Hidrocantabrico através da aquisicao de uma
participacao adicional de 56,2% detida pela

EnBW, Cajastur e Caser

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 248° do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a EDP - Electricidade de
Portugal, S.A. (EDP) vem prestar a seguinte informagao ao

mercado e ao publico em geral:

A EDP concluiu hoje um conjunto de acordos com a Energie
Baden-Wirttemberg AG (EnBW), a Caja de Ahorros de
Asturias (Cajastur) e a Caja de Seguros Reunidos, Compania
de Seguros y Reaseguros, S.A. (Caser) tendentes a aquisicao
de uma participacdo adicional de 56.2% no capital social da
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (Hidrocantabrico) cuja
execucdo permitira @ EDP aumentar a sua posigao accionista
dos actuais 39,5% para 95.7% do capital daquela empresa.
O preco global a pagar pela EDP no ambito desta transaccao

sera de €1,195 milhdes.

Simultaneamente a Cajastur passard a deter entre 5,4% e
5,8% da EDP, tornando-se num dos seus maiores

GABINETE DE RELAGOES accionistas, e reforcando assim a parceria estratégica entre
COM INVESTIDORES

Pedro Pires, Director ambas as empresas. Fica também reforcada a base de
Gongalo Santos . .. " .
Elisabete Ferreira accionistas estaveis de referéncia da EDP.
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Esta operacao sera financiada atraves de um aumento de
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Fax: +351 21 001 2899 capital no montante de €1,200 milhdes, mediante a emissao

o de novas acgdes, reservado aos accionistas da EDP. A EDP
Email: ir@edp.pt

Site: www.edp.pt assegurou ainda que um conjunto de instituicdes financeiras

assume o compromisso de subscrever todas as acgdes que
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eventualmente ndo sejam subscritas pelos accionistas da sociedade.

A realizacao do aludido aumento de capital encontra-se sujeita a aprovacao pelo
Governo Portugués de um decreto-lei de reprivatizacdo da EDP e ao registo da
respectiva oferta publica de subscricdo junto da Comissdo do Mercado de Valores

Mobilidrios, admitindo-se que o langamento da oferta venha a ocorrer em Outubro.

Os acordos alcancados com os restantes accionistas da Hidrocantadbrico prevéem a
aquisicao da totalidade da participacdo da EnBW no capital daquela sociedade
(34,6%) pelo preco de €649 milhGes a realizar em numerario, a aquisicdo de uma
participacao de 17,6% detida pela Cajastur, pelo preco de €453 milhdes a ser pago
mediante troca por accdes da EDP e a aquisicdo de uma participacao de 4,1% detida

pela Caser, pelo preco de €93 milhGes a realizar em numerario.

A conclusao da operacdo implicara a cessacdo do actual acordo parassocial relativo a
Hidrocantabrico, permitindo a implementacdo de um plano de maior integracdo entre

as actividades da EDP e da Hidrocantabrico.

No ambito desta nova parceria estratégica, que tem por base a optimizacdo da
actuacdo conjunta da EDP e da Hidrocantabrico no mercado ibérico, a Cajastur e a
Caser continuardao a deter 3,1% do capital social da Hidrocantabrico, bem como
determinados direitos de veto, em especial no que respeita a questdes relacionadas
com interesses regionais, assegurando, desta forma, a ligacdo da empresa com a
Regido das Asturias. A Cajastur tera ainda, por um prazo longo, assegurada a sua
saida do capital social da Hidrocantabrico mediante a existéncia de uma opgao de
venda a EDP (put option), cujo preco se encontra indexado ao valor das acgdes EDP,

como modo de alinhar de forma inequivoca os seus interesses com os da EDP.

A guantidade de accbes da EDP a entregar a Cajastur serd calculada com base na
média ponderada do preco de mercado das accdes da EDP durante os seis meses
anteriores a 28 de Julho de 2004 (€2,29 por acgao), ajustada em fungao do efeito

técnico de diluicdo resultante do aumento de capital.
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O Conselho de Administracdo da EDP solicitou ao Senhor Presidente da Mesa da
Assembleia Geral a convocagao para o dia 7 de Outubro de 2004 de uma Assembleia
Geral de accionistas, com o objectivo de aprovar a alteracdo do contrato de
sociedade, de modo a permitir a realizacdo do referido aumento de capital por
deliberacdo do érgao de administracdo da EDP, logo que seja aprovada a nova fase
de reprivatizacao desta sociedade. O mencionado aumento de capital visa assegurar
a disponibilidade de fundos para a realizacao desta operagao sem afectar a solidez do
Balanco do Grupo e salvaguardando a rentabilidade por accdo no futuro. A EDP
assegurou ainda que um conjunto de instituicbes financeiras composto pela Caixa
Geral de Depositos, Goldman Sachs, Millennium BCP, Morgan Stanley e UBS assume
0 compromisso de subscrever todas as acgdes que eventualmente ndo sejam

subscritas pelos accionistas da sociedade.

A conclusdo da operacao de aquisicdo de acgdes da Hidrocantabrico pela EDP aos
actuais accionistas daquela empresa encontra-se sujeita a determinadas condigOes
suspensivas, incluindo a apreciacao da operacao em Assembleia Geral de accionistas
da EDP, a obtencdo de autorizacdo pela Comissdo Europeia quanto a respectiva
conformidade com as regras comunitarias de concorréncia e a ndo oposicao por parte

das autoridades Espanholas.

O reforco da parceria através da aquisicao da Hidrocantabrico proporcionara a ambas
as empresas a possibilidade de maximizar a flexibilidade de gestdo e de optimizar a
integracdao empresarial no plano ibérico, o que constitui um factor essencial para o
sucesso da concretizacdo da sua estratégia de negocio e para o posicionamento do

Grupo como um dos principais agentes econdmicos no mercado ibérico.

Tal serd conseguido, nomeadamente, pela optimizacdo do portfolio de activos de
producdo energética, assente na centralizacdo do despacho e na expansdo
coordenada da capacidade, pela definicdo e execucao de uma estratégia comercial
comum para Portugal e Espanha e pela gestao integrada de um portfolio de activos

de gas.

A EDP prevé que a conclusdao desta operacao permitira ainda a concretizacao de

medidas destinadas ao aproveitamento de importantes sinergias entre as empresas,
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gue incluem, entre outras, reducbes de custos pela adopcdo de estratégias comuns
ao nivel da producdo e comercializacdo de energia, da gestdo integrada da oferta de
electricidade em mercado e da coordenacdo da actividade de aquisicdo de gas e
outros combustiveis fdsseis. Na globalidade, prevé-se que as referidas sinergias
ascendam a um valor anual de cerca de €30 milhdes, o qual serd progressivo, mas

integralmente alcancado a partir de 2007.

O acordo concluido com a Cajastur possibilitard ainda a Hidrocantabrico focalizar o
seu negoécio nas actividades estratégicas, prevendo-se, uma vez executada a
presente transaccdo, um desinvestimento na area da televisao por cabo que podera

resultar numa mais-valia substancial.

Assim e tendo em conta as sinergias e o desinvestimento previstos, antecipa-se que,
de acordo com os principios contabilisticos do IAS, esta operacao tenha um impacto

praticamente neutro nos resultados liquidos por accdo da EDP a partir de 2005.

A Morgan Stanley actuou como Unico assessor financeiro da EDP nesta transacgao.

EDP - Electricidade de Portugal, S.A.
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A presente comunicacdo contém determinadas declaragdes prospectivas. Nenhuma destas declaragdes prospectivas
constitui, de forma alguma, uma garantia quanto a desempenhos futuros e envolve riscos e incerteza, podendo os
resultados efectivos da EDP ser materialmente diferentes dos mencionados nas referidas declaragdes prospectivas, em
virtude de diversos factores. A EDP ndo se assume qualquer obrigagdo de publicar declara¢des prospectivas
actualizadas ou revistas.

A informagao incluida nesta comunicag@o ndo constitui uma oferta de venda ou uma solicitagdo de ofertas de compra,
nem se verificara qualquer venda dos valores mobiliarios aqui mencionados em qualquer jurisdi¢do na qual essa
oferta, solicitag@o ou venda seja considerada ilicita antes do respectivo registo ou da sua isen¢ao segundo a lei de
valores mobiliarios de qualquer jurisdigao.

Foi entregue junto da U.S. Securities and Exchange Commission uma declaragio de registo ("Registration
Statement") relativa aos valores mobiliarios referidos neste documento, a qual, contudo, ndo produziu ainda os seus
efeitos. Os valores mobiliarios ai referidos ndo poderdo ser vendidos, nem poderao ser aceites ofertas de compra
desses valores antes da declaracdo de registo ("Registration Statement") produzir os seus efeitos. A presente
comunicacdo ndo constitui uma oferta de venda ou a solicitagdo de ofertas de compra, nem se verificara qualquer
venda destes valores mobiliarios em qualquer Estado dos Estados Unidos da América, no qual essa oferta, solicitagao
ou venda seja considerada ilicita antes do respectivo registo ou da sua isengdo segundo a lei de valores mobilidrios
desse Estado.

A oferta dos referidos valores mobiliarios nos Estados Unidos da América apenas sera realizada através de um
prospecto que venha a ser incluido na declaragdo de registo ("Registration Statement™), o qual, apds a sua emissao, a
qualainda ndo ocorreu, podera ser obtido sob a forma de brochura junto de: Dr. Pedro Pires Jodo, Director de
Relagdes com Investidores na EDP, Praga de Marqués de Pombal 12, 1250-162 Lisboa.

A presente comunicacdo apenas sera distribuida e é dirigida a (i) pessoas fora do Reino Unido ou a (ii) profissionais
de investimento, de acordo com o artigo 19°/5 do "Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2001" do Reino Unido (“Order”) (doravante estas pessoas sdo conjuntamente designadas por “pessoas
relevantes”). Os valores mobiliarios referidos nesta comunicaggo apenas serdo disponibilizados as pessoas relevantes
e qualquer solicitacao, oferta ou acordo de subscrigdo, compra ou qualquer outra forma de aquisi¢do dos valores
mobiliarios apenas serd executado com as pessoas relevantes. Qualquer pessoa que nao seja uma pessoa relevante nio
devera actuar em conformidade com, ou basear-se na presente comunicagdo ou no seu conteudo. A presente
comunicacdo ndo devera servir de base a qualquer actuacao de outras pessoas que ndo as pessoas relevantes. Qualquer
investimento ou actividade de investimento relacionada com a presente comunicagao apenas estara disponivel para as
pessoas relevantes.
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